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 چکیده 

مالی، ش  ٔتوس نظام پرداور در بهبود ر   اقتصادی، نقش ر   تک ولوژی ش  توس ٔاین مقاله به بررسی ارتباط  در
ستفاده از ا ود. به این م ظور، با پرداور ش پذیرش دیجیتال پرداوته می ص  ر   توس ٔمتقابل میان  آثارهمچ ین 

ش ثانیاً، ارتباط ر نظام پرداو توس ٔ کشوری، اشلاً جایگاه ایران در میان دیگر کشورها از نظر اب اد مختلفهای بینداده
دسر آم ه،  واه ی ج به ود. با تکیه بر نتایالگوی پانل بررسی می ها با ر   اقتصادی در قالباوراین زیرس توس ٔ

های ص. همچ ین، برای اهمیر بهبود  اووواه    ر ر   بخش حقیقی ارائه دثیر مثبر ص  ر پرداور أمب ی بر ت
اه ف لی که جایگ   ه اسرکی  أاز طرف دیگر، بر این موضوع نیز تپذیرش دیجیتال نیز  واه ی آماری شجود دارد. 

های هم سامانهسنظام پرداور یکسان نیسر. در این مورد، از نظر  توس ٔایران در میان دیگر کشورها در اب اد مختلف 
مان    فرشش، سهم ابزارهای پرداور نوین های پایانٔسازی دستگاههای کلان، یکپارچهدر پرداور ق یمی تسویٔ

  .شجود داردهایی مان گیه وز عقبع وان ابزار پرداور غیرنق  ش سهم چک به ،های ای ترنر ش موبایل بانکراک شت
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 مقدمه

ک   گان ش تسهیل ی، جلب اعتماد مصرفمال یش بازارها یمؤسسات مال ییکاراهای م اسب ص  ر پرداور برای افزایش زیرساور
های پرداور سیستم ، کمیت۲0۱۱ٔ، ۲، کوکولا۲0۱3ش همکاران،  ۱کالاها ش و مات ضرشری اسر )حسنت املات اقتصادی ش تجارت 

سیستم پرداور یک کشور همان چیزی اسر که باعث »س ، ینو( می9۱۴، ص. ۱99۶) 4طور که هامفریهمان .(۲003، 3ش تسویه
، 6ش رابردز 5ها قرار نگرفته اسر )کانتوجه اقتصاددان ان موردحال، این سیستم چ بااین«. رهای حقیقی ش مالی کار ک    ود بازامی

نظام پرداور با بخش حقیقی با تأکی  بر نقش پذیرش  توس ٔآماری به بررسی ارتباط  ایمطال ه ی نظری شبحث  حاضر در(. مقال۲009ٔ
 پردازد.دیجیتال می

ش ابزارهای  ،هایی ) امل مؤسسات، ابزارها، قواع ، فرای  ها، استان اردها( نظام پرداور را زیرساور۲008) 8ش گراسیا 7سیراسی و
 ها، با مقایسٔآن ان . به عقی هٔت ه ات متقابل ایجاد   ه دادن ارزش پول بین طرفین برای انجام ک    که به ه ف مبادلٔ( م رفی میف ی

 توس ٔب  ی کرد ش م یاری از سطح ها را از حیث کارایی تک یکی طبقهتوان زیرساورهای مرتبط میش ریسکمبادلات  دادن انجام هزی ٔ
با توجه م پرداور ش بخش حقیقی اقتصاد اسر. نظا توس ٔپژشهش حاضر بررسی ارتباط سطح ال سؤدسر آشرد. اشلین هنظام پرداور ب

تاریخی  تجربٔ .اسر های پرداور بودهنظام توس ٔهای ف ی ش تک ولوژیکی دش پیشران در فرمبادله ش پیشر نیاز به کاهش هزی ٔ ،به ادبیات
 در این پژشهشج ی  را ممکن ساوته اسر. های های ف ی در این حوزه تحقق نظامبا پیشرفر همراه ده  که شجود چ ین نیازهایینشان می

های اطلاعاتی ش ارتباطاتی ش اشریف ّ توس ٔمالی ش ارتباط آن با ر   اقتصادی ش  توس ٔطرف به تبیین جایگاه نظری نظام پرداور در از یک
در این  توس ههای از طرف دیگر، بررسی ارتباط تجربی تحول  اوص پردازیم؛ه میفرای  ها ش غیر 9سازیرشیکردهای ج ی  در دیجیتال

 ک یم. نظام با ر   اقتصادی را بررسی می
ال مهم در این   ر پرداور ش ر   اقتصادی اسر. سؤص توس ٔمیان رابطه دیجیتال در  ۱0پذیرشمیزان شهش نقش دشم این پژال سؤ

توان  ارتباط میدر یک کشور اسر ف ّاشری که نشانگر گستردگی استفاده از این های پذیرش دیجیتال بخش آن اسر که آیا بهبود  اوص
بهبود این  اوص  پاسخ به این سؤال از آن جهر مهم اسر که ۱۱؟ص  ر پرداور ش ر   اقتصادی را تقویر ک   یا ویر توس ٔمیان 

پرداور، به عوامل  های ص  رزیرساور توس ٔقرار ده ، تا علاشه بر تأکی  بر گیران برای تصمیمگذاری م اسبی سیاسرتوان  ه ف می
 یافته نیز تمرکز ک  .توس هدر نواحی کمتر پذیرش دیجیتال مخصوصاًهای سمر تقاضا بالأوص ارتقا  اوص

سازی تالیگذاری اقتصاد کلان، ی  ی ایجاد ر   پای ار اقتصادی با دش تحول دیگر، ی  ی دیجیکی از اه اف اصلی سیاسر ،گذ ته در دش دهٔ
ب ابراین، ارتباط نظام پرداور با  نمود بیشتری پی ا کرده اسر؛ توس هاسر. این موضوع در کشورهای درحالنظام مالی همراه   ه  توس ٔش 

                                                                                                                                                                                                                
1 Hasan 
2 Kokkola 
3 Committee on Payment and Settlement Systems, CPSS 
4 Humphrey 
5 Kahn 
6 Roberds 
7 Cirasino 
8 García 
9 Digitalization 
10 Adaptability 

 البته بای  توجه دا ر که میزان گستردگی به میزان توانایی فن ش نیرشهای متخصص در یک کشور بستگی دارد. ۱۱

 بخش اول



 ش بانکیژشهشک ه پولی پ

۲ 

 ش پذیرش دیجیتال بررسی کرد. ،ارتباطات ش اطلاعاتف اّشری مالی ش ر    توس ٔتوان از م ظر بخش حقیقی اقتصاد را می
مالی  توس ٔمثبر از سمر  ایرابطه جودی اسر. بخشی از ادبیات به شمالی ش ر   اقتصادی در ادبیات نسبتاً ق یم توس ٔارتباط  سابقٔ

 ود، افزایش سطح (. اصولاً کانالی که در این وصوص م رفی می۲00۵، ۲00۱، ۲؛ لوین۱9۶9، ۱به ر   اقتصادی ا اره دارد )گل سمیر
، ۱998که میلر )حالیدر 3تر اسر.یافتهتوس ههای مالی ش تشکیل سرمایه در اقتصادهای دارای سیستم ،شریهای اقتصادی، بهرهف الیر

بروی  ، به عقی هٔ«ج ی شارد کرد یبحث را در چ ان شاضح اسر که نبای  آننقش بازارهای مالی در ر   اقتصادی آن» :نویس ( می۱۴ص. 
( به این 8۶، ص. ۱9۵۲ع وان مثال، رابی سون )درستی تشخیص داده نش ه اسر. بهاین گزاره چ  ان درسر نیسر ش جهر علیر به ،دیگر

ایجاد « بخش حقیقی»مالی در پاسخ به تقاضای  توس ٔمالی ش ر   اقتصادی ارتباط شجود دارد، اما  توس ٔک   که میان نکته ا اره می
 ( را ببی ی (.۲0۱۱ش همکاران ) 4( ش زاگورچف۲00۵اد ر   اقتصادی نیسر )لوین ) ود ش وود عامل ایجمی

دلیل آنکه اصولًا گیرد، بهسازی فرای  ها قرار میارتباطات ش اطلاعات یا دیجیتالف اّشری های ج ی تر نظیر طرف تحلیل مفهومشقتی یک
د که کاهش قیمر محصولات )کامپیوتر گیر( نتیجه می۲00۱) 5یم. یورگ سان و، با ادبیات ج ی تری مواجه میاسراین مفاهیم نسبتاً ج ی  

های نوین در ارتباطات ش اشریشری در سطح ص  ر اسر. مطال ات دیگری نیز به نقش مثبر ف ّافزایش ر   بهره م زلٔرساناها( بهش نیمه
قریباً یکسان، در این ادبیات نوع ت ریف تک ولوژی متفاشت اسر. مطال ات ت کلیِ شری ا اره دارد. البته فارغ از نتیجٔاطلاعات در افزایش بهره

ین این مطال ات در سطح  . همچ ک افزارها ش غیره تمرکز مینرم افزارها شسیم، یا ای ترنر، یا ص  ر کامپیوتر  امل سخربر مخابرات بی
 ( را ببی ی (. ۲0۱3همکاران ) ش 6مرشر ادبیات، کاردشنا )برای  ود، یا کشور انجام میص  رب گاه، 

 ود. ادبیات در این حوزه نیز به های نوین ت ریف میاشریمالی ش ف ّ توس ٔبحث، بین نوع ارتباط متقابل در موضوع موردسومین 
توان ( که البته می۱997های ج ی  را تسهیل ک   )لوین، توان  فرای   شرشد تک ولوژیسیستم مالی کارا می  علیر دشطرفه ا اره دارد.رابطٔ

مالی  توس ٔهای ج ی  بر شریدانسر. از طرف دیگر، تأثیر ف ّا ش غیره ICTیا  IT های شارداتی را مت لق به حوزهٔاشریشی از این ف ّبخ
( ۲0۱۴) 8( یا بانسال۲0۱9ش همکاران ) 7د )مثلاً چامیو ود ش بر بحث  مول مالی تمرکز دارمی س هتووط به کشورهای درحالبیشتر مرب
 را ببی ی (.

ک  . این تأکی  می مالی توس ٔنظام پرداور در  توس ٔکه توضیح داده   ، بخش نظری در این مطال ه بر جایگاه  یهایبا تکیه بر ارتباط
ها آن  یر پذیرشج ی  ش شضهای ف ّاشریمالی ش  توس ٔپرداور با ر   اقتصادی را از کانال ارتباط آن با ب ان م  اسر که ارتباط نظام 

های ریب  اوصضنظام پرداور ش ر   اقتصادی، در بخش تجربی به م  اداربودن  توس ٔک یم. پیرش این ارتباط غیرمستقیم میان دنبال می
نظام پرداور  توس ٔهای پردازیم. با توجه به ای که این موضوع نیازم   م رفی  اوصنظام پرداور بر ر   اقتصادی می توس ٔمختلف 

قش پذیرش دیجیتال یاب . پس از تبیین آماری این ارتباط، نهای این مقاله به م رفی این مفهوم اوتصاص مییکی از زیربخش ،اسر، ب ابراین
  ود.ررسی میها بدر تخمین رگرسیون

های به تخمین م ل ۴د. بخش  وهای آماری م رفی میداده 3خش  ود. در بمبانی نظری تبیین می ۲پس از این مق مه ش در بخش 
 گیری اوتصاص دارد.نیز به بحث ش نتیجه ۵ ود. بخش آماری مربوط می

                                                                                                                                                                                                                
1 Goldsmith 
2 Levine 

گذاری برای سرمایهک  : الف. تولی  اطلاعات پیشین ر ر   اقتصادی ت ریف میدای تأثیرگذاری سیستم مالی کارا های مختلفی را بر( کانال۲00۵تر، لوین )طور جزئیبه 3
پذیری سازی ش م یریر ریسک؛ ت. ایجاد تحرکها ش اعمال حاکمیر  رکتی پس از تأمین مالی؛ پ. بهبود تجارت، مت وعگذاریبانی سرمایهش تخصیص سرمایه؛ ب. دی ه

 های مبادلاتی.ان ازها؛ ش ث. کاهش هزی هش اتحاد پس
4 Zagorchev 
5 Jorgenson 
6 Cardona 
7 Tchamyou 
8 Bansal 
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 مبانی نظری

 توس ٔدر مق مه  رح داده   . بخش حاضر به م رفی نظام پرداور ش جایگاه ف ّاشری مالی ش  توس ٔگانه میان ر   اقتصادی، ارتباط سه
طورغیرمستقیم ادبیاتی دروصوص نقش این نظام در اصلی آن اسر که با تبیین این جایگاه، به پردازد. ای هٔنظام مالی می توس ٔاین نظام در 

 توس ٔ ود: الف. جایگاه مالی از دش طریق  رح داده می توس ٔنظام پرداور ش  توس ٔر   اقتصادی ایجاد  ود. در این وصوص، ارتباط 
 ،نهایرهای نظام مالی ش نظام پرداور. درراستا بودن کارکردر ر   اقتصادی؛ ش ب. همتوس ٔ مالی دهای اثرگذاری انالنظام پرداور در ک

  ود.های نظام پرداور ش پذیرش دیجیتال توضیح داده میزیرساور توس ٔمتقابل میان  آثار

 مالی توسعهٔجایگاه نظام پرداخت در ارتباط میان رشد و  ۱-۲
ر ر   اقتصادی نام برده   ، تمرکز بر دش نقشِ الف. بهبود م یریر ریسک، ش ب. ه در رابطه با تأثیر نظام مالی دهایی کتمام نقشاز میان 

رش  ی ارتباط این دش نقش با اب اد نظام توان بهد مختلف نظام پرداور، میگیرد. درشاقع، با   اور اب اهای مبادلاتی قرار میکاهش هزی ه
م ظور تبیین این ارتباط، ارتباط نظام مالی ش ر   اقتصادی ش اب اد مختلف های کلان را دریافر. در ادامه بههای ورد ش نظام پرداورپرداور

  ود.نظام پرداور توضیح داده می

 الف. نظام مالی و رشد اقتصادی
 (:۲00۵، ۱997لوین، توان  ر   اقتصادی ایجاد ک   )های مختلفی به  رح زیر مینظام مالی از کانال

به  ود که افراد نسبرگذاری فرض میهای سرمایهگذاری ش تخصیص سرمایه؛ م مولاً در م لتولی  اطلاعات پیشین برای سرمایه .۱
ش تولی   ،آشری، تحلیلصورت فردی توانایی جمعحال، افراد بهیط بازار اطلاعات کامل دارن . بااینش  را ،هاآن م یریر ها،ب گاه

م ابع  های مالی از این م ظر در تخصیص بهی ٔب ابراین، نقش سیستم گذاری را ن ارن ؛های سرمایهفرصرطلاعات مرتبط با تمام ا
 یاب .تبلور می

طور مستقیم در موارد واص )نظیر ها بهداران ب گاهسهام حاکمیر  رکتی پس از تأمین مالی؛ ها ش اعمالگذاریبانی سرمایهدی ه .۲
 ون . ه در تصمیمات م یریتی ب گاه  ریک میم یرغیرمستقیم با انتخاب اعضای هیئر طورتغییر استراتژی( ش به ش ، انحلال،ادغام
ح اکثرسازی  جهر هاسر یا درداران ش ح اکثرسازی م ف ر آنم افع سهام جهر م یره درحال، ای که تصمیمات هیئربااین

 نسبتاً زیاد آن عملاً با مسئلٔ دلیل هزی ٔداران ورد نیز بهسر. نظارت سهاممطرح   ه ا م ف ر م یران، مباحث زیادی در ادبیات
توان  به بهبود نظام مالی با عملکرد ووب نیز می یا بازار ب هی با عملکرد ووب، بازار سهام مواجهه اسر. در ک ار ۱سواری مجانی

 نظارت ش حذف مسئلٔ گران مالی در کاهش هزی ٔه نقش شاسطهها ببروی از م ل ،حاکمیر  رکتی وتم  ود. در این وصوص
جمع کسری از  ع وان نمای  هٔگر مالی بهتوان توضیح داد. اشلاً شاسطهاز دش کانال میرا ان . این موضوع سواری مجانی پرداوته

  .ده دریافر اطلاعات را کاهش میهزی ٔ بل  م تای رابطه گر مالی با برقرار کردنشاسطه ک   ش ثانیاً،نف ان ورد بودن عمل میذی
 ود. ها مربوط میسازی سب داراییمؤسسات مالی در بهبود م یریر ریسک به ت وع کارکردترین مهم بهبود م یریر ریسک؛ .3

یریر کرد. سازی م از زمان با مت وع ایلحظه توان درای اقتصاد کلان را نمیهها نظیر ریسک  وک، بروی ریسکحالبااین
های ولاف چروهها آن هایی را انجام ده   که اصولاً بازدهیگذاریبل  م ت، سرمایه یرشیکرد توان   باگرهای مالی میشاسطه
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 بخش دوم
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های نق  ش غیرنق ، به بهبود م یریر ریسک نق ی گی ها با درنظر گرفتن ترکیب م اسبی از داراییتجاری اسر. از طرف دیگر، بانک
 پردازن . می

سر، زیرا ا ی پرهزی هان ازها فرای  پذیری ش اتحاد پسگرهای مالی، تحرکان ازها؛ در نبود شاسطهپذیری ش اتحاد پسایجاد تحرک .۴
ارن فائق سر ش از طرف دیگر بای  بر مشکل اطلاعات نامتقان ازهای ورد مواجهه اآشری پسمعمبادلاتی ج طرف با هزی ٔاز یک

ان از، ریق افزایش پسطاقتصادی از  توس ٔاین عملیات ایجاد  ان ازهایشان قانع ک  . نتیجٔکردن ک ترل بر پسآی  ش افراد را برای رها
 گذاری اسر.تفکیک بودن سرمایهش فائق آم ن بر شیژگی غیرقابل ،جستن از اقتصاد مقیاس سود

. در آنجا به گرددیش ر   به کتاب ثرشت ملل بازم ،ینوآشر ،ییگرامبادلات، تخصص لیتسه انیارتباط م  مبادلاتی؛کاهش هزی ٔ .۵
اما در  اب  ،ییم ی یپول کاهش    یم رف در شهلٔ یمبادلات یها هیهز . ودیا اره م یمبادلات یها هینقش پول در کاهش هز

  ش فرای   دهامه میوود را اد یرشن  کاهش یمبادلات یها هیهز مالی ش با افزایش کارایی ابزارهای پرداور، توس ٔ   یفرا
 ک  .ش ر   ادامه پی ا می ،گرایی، نوآشریتخصص

  ود.های مبادلاتی تأکی  میها، در موضوع این مقاله، بر دش مبحث بهبود م یریر ریسک ش کاهش هزی هاز میان این کانال

 ب. معرفی نظام پرداخت
ه بها آن  ود.( ارائه می۲008ن نکات مطرح در سیراسی و ش گراسیا )تریای از مهمم ظور م رفی نظام پرداور، در این بخش ولاصهبه

اسر.  ء امل چهار جزنظر دارن ؛ که فهوم شسی ی از نظام پرداور را م پردازن  ش ممینظام پرداور  توس ٔگیری های ان ازهم رفی  اوص
 ود. یکی از موضوعات مهم در این بخش از نظام پرداور آن اسر که مفاهیم اشلین جزء به مباحث قانونی ش مقرراتی این نظام مربوط می

کافی  فاف با  .  ان ازهٔنهایی به ب  ی تسویٔع وان مثال، زماند. بههای قانونی پو ش داده  وبکافی توسط چهارچو ان ازهٔحقوقی به
ش غیره. ها به رسمیر   اوته   ه با   کترشنیکی پرداورل  ه با  . فرای   ادشجانبه یا چ  جانبه قانوناً   اوته ۱سازیی ات والصتمه

، در بحث قانونی ش مقرراتی نوع نگاه ش ک ترل بانک مرکزی به این نظام اهمیر دارد. هرچه بانک مرکزی ق رت اجرایی، از طرف دیگر
 ود. همچ ین، ای که ق رت نظارت بانک تر م رفی مییافتهتوس ههای پرداور دا ته با  ، این نظام نظارت بر نظامش  ،گذاریمقررات

 توان  بااهمیر با  .مرکزی در قوانین بانک مرکزی یا قوانین نظام پرداور یا دیگر متون قانونی ت ریف   ه با   نیز می
 3المللیبین ها با توجه به ت ریف بانک تسویٔاسر. در این سیستم ۲ور کلان )یا عم ه(های پردادشمین جزء در نظام پرداور، سیستم

 ود. در ای جا م ابع تأمین شجوه د. اشلین موضوع به ریسک نق ی گی مربوط مییرد که ارزش ش اشلویر بالایی دارگهایی صورت میانتقال
ایر قانونی  ود، یا )تمام یا بخشی از( ذوطول رشز از دیگر ف الین سیستم جذب مینق  بااهمیر اسر. مثلاً ای که م ابع نق  موردنیاز در 

ک   )در قالب اعتباردهی می RTGS ود، یا متص ی بردا ر داده میاضافه آی ، یا اجازهٔشجود میهبانکی باعتبار بین  ود، یااستفاده می
هایی که اعتباری ن ارن  ش ها برای طرفامکان تشکیل صف برای تحلیل پرداور شام یا ریپو( در امتیازدهی مؤثر اسر. همچ ین، در ای جا

 ها نیز بااهمیر اسر. هموار از پرداور یجریان شجود آم نایجاد انگیزه در به گذاری برایامکان استفاده از قیمر
ر آن اعتبار هایی مطرح اسر که دبرای نظامگردد. طبی تاً این دشمین موضوع در سیستم پرداور کلان به ریسک اعتباری سیستم بازمی

تر زمانی  ود. شض یر پسرکیفیر گرفته میهای باجا در بهترین حالر، شثیقه ود. در ای بردا ر داده میاضافه  ود یا اجازهٔپرداور می
ای گرفته ه شثیقهر ب ترین حالر نیز نبردا ر ش اعتبار سقف دا ته با  . دها بالا نبا  ، یا در عوض شثیقه، اضافهاسر که کیفیر شثیقه

  ود.بردا ر ش اعتباردهی شضع می ود ش نه سقفی بر اضافهمی
 ود. در ای جا ای که سیستم مربوط می 4شکارهای مقاشمر ش ت اشم کسبسومین موضوع مهم در سیستم پرداور کلان به  اوص

کاملاً  یسایت غیر از مقر اصلی نگه اری  ود، هاییها در مکاندادهبا  ،  ها شجود دا تهگیری از دادههای مشخصی برای پشتیبانرشال
شکار مکتوبی شجود دا ته با   ش در آن فرای  هایی برای م یریر بحران ش انتشار مجهز جایگزین شجود دا ته با  ، طرح ت اشم کسب
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 قرار گیرن  بااهمیر اسر.ای نیز مورد بررسی ش آزمایش دشره طوراطلاعات گ جان ه   ه با   ش به
کلی ی  های تسویٔبا سیستم ۱اس(جی)آرتی یناوالص آن هیتسو سامانٔ موضوعات مهم دیگر در سیستم پرداور کلان، توانایی ترکیب

 ود. البته میحاکمیر مربوط ش ی ناوالص آن هیتسو سامانٔهای دسترسی به بهادار، قواع  ش سیاسر دیگر در بانک مرکزی یا بورس اشراق
 های با مبلغ بالا نیز ممکن اسر بااهمیر  ود. چک در این جزء از نظام پرداور، فرای   تسویٔ

افتگی این جزء به یتوس هده . اشلین موضوع در ت یین سطح تشکیل می ۲های پرداور وردسومین جزء در نظام پرداور را سیستم
های الکترشنیکی  ود. ای که آیا زیرساورمربوط می 3اچ(سی)اِی اتاق پایاپای الکترشنیکی هایچک ش زیرساور های اتاق تسویٔشیژگی

 اسر،ها اتوماتیک ان ، پردازش چکها استان اردسازی   ه ود، چکچک توسط بانک مرکزی اداره می شجود دارد، اتاق تسویٔ اچسیایِ
مربوط  4پوز هایز سیستم اسر. دشمین موضوع در سیستم پرداور ورد، به زیرساورترین نقاط تمرکز امتیازدهی این ج به اش غیره از مهم

ش کمتر از هزار ع د با  ، امتیازهای مختلفی  ۲۵00هزار ع د،  7ع د،  هزار ۱۵میلیون نفر ها به ازای هر یک ود. ای که ت  اد این درگاهمی
 های پرداور ش تسویهسیستم کمیتٔ اع اد عملکرد متوسط کشورهای عضو مب ای ت یین این ک  . لازم به ذکر اسر،سیستم میرا نصیب 

 اسر.  ۲00۵در سال  اس(اسپی)سی
ین شس ر نظارت بر در کشور ش همچ  پوزهای درگاه 5یعملکردهای مهم در جزء سیستم پرداور ورد، قابلیر بیناز دیگر موضوع

د، یا  وکه توسط بانک مرکزی اداره می هایی قرار داردکه آیا نظارت صرفاً بر سیستمگردد سر. دشمین موضوع به این برمیها ااین پرداور
ک  ، ها را اداره میکسی سیستم  ، یا ب شن توجه به ای که چه ونهای تجاری اداره میتوسط بانکهایی اسر که نظارت بر تمام سیستم
 های پرداور ورد شجود دارد.نظارت بر تمام سیستم

ش کارایی ابزارهای پرداور نیز  6توان از م ظر دیگری ش با توجه به شس ر استفاده از ابزارهای غیرپولیهای ورد مینظام پرداور توس ٔ به
 یافتگی به سیستم دادهتوس هع د با  ، بیشترین امتیاز  ۱00های سرانه با ابزارهای غیرپولی در هر سال بیشتر از نگاه کرد. اگر ت  اد تراک ش

محاسبه   ه اسر. از طرف دیگر،  ۲00۵در سال های پرداور ش تسویه کمیتٔ سیستم ود. این ع د با توجه به عملکرد متوسط کشورهای می
  ود.یافتگی داده میتوس ههای غیرپولی با  ، بیشترین امتیاز درص  از ت  اد پرداور ۱0اگر پرداور با چک کمتر از 

رس ، نظر میگیری بهان ازه ود. آنچه در این جزء قابلِبه بحث نظارت بر سیستم پرداور مربوط می چهارمین جزء از نظام پرداور
نظارت  ک  . اشلین موضوع در بحث نظارت به ترتیبات سازمانیی محیط نظارت اسر ش به کیفیر نظارت شرشد پی ا نمیهای کمّشیژگی

برای این موضوع  ای مشخصم ظم اجرا  ود؛ در بانک مرکزی اداره طور ه با   ش به ود؛ ای که مأموریر بانک مرکزی ت یین  مربوط می
 های عملیاتی سیستم پرداور ج اسازی   ه با  .نظارتی بانک مرکزی از ف الیر یرمأمورش  ،درنظر گرفته   ه با  

 ود که ه میتر تشخیص دادیافتهتوس ه  ود. از این م ظر، سیستمیدشمین موضوع در بحث نظارت به اه اف بانک مرکزی مربوط می
 گذاری یا مقرراتی نو ته با  .س   سیاسر وود بر سیستم پرداور را در اه اف نظارت در آن وود بانک مرکزی

ر سیستم  ود. ب ترین حالر آن اسر که میان نظارت دسومین موضوع در جزء نظارت به همکاری میان قوای نظارتی مختلف مربوط می
قاع ه صورت گیرد. در غیررسمی ش بی طوریا این همکاری بهگونه همکاری شجود ن ا ته با   ش ش دیگر قوای نظارتی مرتبط هیچپرداور 

ار ی گاه برگزدای تبادل نظر ش تبادل که جلسات م ظمی برطوریگیرد؛ بهنامه صورت میگذاری یا تفاهمطرف مقابل، همکاری در قالب قانون
  ود.می

های یافتگی، یا  ورای پرداورتوس هگیرد. در بهترین شض یر مینف ان سیستم را دربرذی جزء نظارت، همکاری میان تماممین چهار
نف ان برای بحث بر سر مسائل استراتژیک در سیستم پرداور طور غیررسمی بانک مرکزی جلسات م ظمی را با ذییا بهشجود دارد ش  7ملی

                                                                                                                                                                                                                
1 Real-Time Gross Settlement, RTGS 
2 Retail 
3 Automated Clearinghouse, Ach 
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5 Interoperability 

 های مختلف ) امل کشورهای مختلف( استفاده کرد.توان از یک ابزار پرداور در طرحم ظور شض یتی اسر که در آن می
6 Cashless Instruments 
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نف ان در موارد واص، نیافتگی سیستم مشورت گرفتن بانک مرکزی از ذیتوس ههایی از ع وان  اوصش به ک  . در طرف مقابلار میبرگز
 های بانک اران قرار دارد.ها با انجمنم حصر بودن ارتباطش های دشجانبه، مشورت گرفتن

 راستایی کارکردهای نظام مالی و نظام پرداختهم ۲-۲
، ۲0۱3)حسن ش همکاران،  اسرووب برای موارد زیر ضرشری  عملکرد نظام پرداور با هاییرساوردر مق مه گفته   ، زطور که همان

 (: ۲003های پرداور ش تسویه، سیستم ، کمیت۲0۱۱ٔکوکولا، 
 افزایش کارایی مؤسسات مالی ش بازارهای مالی؛ .۱
 ش ک   گان؛جلب اعتماد مصرف .۲
 .تسهیل ت املات اقتصادی ش تجارت کالاها ش و مات .3

ی ( چهارچوب۲0۱۲) ۱پذیر اسر. گزارش بانک جهانیمالی امکان توس ٔمالی با م رفی مفهوم  توس ٔارتباط این سه کارکرد با کارکردهای 
های سیستم مالی در دش دسته مؤسسات مالی ش بازار مالی به چهار گرشه شیژگی ،ک  . در این گزارشبرای م رفی این مفهوم فراهم می م اسب

شجود گیری را بهان ازه  های قابلاز  اوص ۲×۴ماتریس  همب  ی رشی ود. این تقسیممیب  ی تقسیم ۲ش پای اری ،ترسی، کاراییعمق، دس
توس ه را تصویر  . سطرهای این ماتریس اب اد مختلف دهلی ش بازارهای مالی را  کل میهای این ج شل مؤسسات ماآشرد. ستونمی
 های مطرح گزارش   ه اسر.ترین  اوصمهم ۱  . در ج شل کمی

ام مالی با نظ  ود، به این م  ی کهمرتبط می طور مشخص به بُ   کارایی نظام مالیاز لیسر فوق )ی  ی افزایش کارایی( به ۱مورد 
د عتما)ی  ی جلب ااز لیسر فوق  ۲انجام . مورد طور مستقیم به افزایش کارایی بازارهای مالی ش سیستم مالی میووب به کارکرد
ها یا عامل از   ب ای گسترده ود؛ به این م  ی که الزاماً  بکهسمر تقاضای و مات مالی در بُ   دسترسی مربوط میک   گان( بهمصرف

ظر قرار داد. نز م ن م ظر بای  سمر تقاضا را نینظام مالی با  ، بلکه از ای توس ٔهای بُ   دسترسی بهبود  اوص ک   هٔتوان  تضمیننمی
در لیسر  3رد ک   گان اسر. مو( اعتماد مصرفتوس همیزان تقاضا )مخصوصاً در کشورهای درحال ک   هٔترین فاکتورهای ت یینیکی از مهم

ی ها ود، زیرا زیرساورمالی مرتبط می توس ٔفوق )ی  ی تسهیل ت املات اقتصادی ش تجارت کالاها ش و مات( نیز به بُ   دسترسی در 
ا توجه به کارکردهای ب ،ب ابراین ک  ؛ر بازارهای مالی را فراهم میدها آن لازم برای ارتباط کارگزاران اقتصادی با مؤسسات مالی ش مشارکر

رداور را نظام پ توس ٔ ود ش ع وان بخشی از نظام مالی مطرح میتوان گفر که نظام پرداور بهظام مالی ش نظام پرداور میمشترک ن
 بخشی از نظام مالی تفسیر کرد. توس ٔتوان می

 
  

                                                                                                                                                                                                                
1 World Bank 
2 Depth, Access, Efficiency, Stability 
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 های سیستم مالیشیژگی ۲×۴ ماتریس. ۱جدول 

 

 بازارهای مالی مؤسسات مالی

مق
ع

 

 GDPنسبر اعتبار بخش وصوصی به 
 GDPهای مؤسسات مالی به نسبر دارایی
 GDP( به M2نسبر پول )
 GDPها به نسبر سپرده
 GDPافزشده بخش مالی به نسبر ارزش

لی اشراق ب هی وصوصی داو علاشهٔهنسبر تأمین سرمایه در بازار سهام ب
 GDPممتاز به 

 GDPاشراق ب هی وصوصی به 
 GDPاشراق ب هی دشلتی به 

 GDPالمللی به اشراق ب هی بین
 GDPتأمین سرمایه در بازار سهام به 

 GDP  ه به سهام مبادله

سی
ستر

د
 

های بالغ در بانک ۱000ازای هر های بهت  اد حساب
 تجاری

های هزار بالغ در بانک ۱00ازای هر ها بهت  اد   به
 تجاری

 درص  افراد دارای حساب بانکی
 های دارای وط اعتباریدرص  ب گاه
 های کوچک دارای وط اعتباریدرص  ب گاه

 به کل ارزش بازار  رکر بزرگ ۱0ب شن لحاظ  ارزش بازار سرمایهدرص  
 سرمایه

ل کبا م امله بالا به  رکر  ۱0بازار ب شن لحاظ   ه مبادله درص  ارزش
 ارزش م امله   ه

 دشلر سالٔدهماهه تا بازده اشراق سه
 نسبر اشراق ب هی داولی به کل

 نسبر اشراق ب هی وصوصی داولی به کل
 GDPنسبر سهام ج ی  م تشر  ه به 

یی
ارا

ک
 

 بهره والص حا یٔ
 سپرده-اسپرد شام

 ای به کل درآم بهرهغیرهدرآم  
 هاهای سربار به کل دارایینسبر هزی ه

 سودآشری )بازدهی به دارایی ش بازدهی به سرمایه(
 (H )هرفی  ال یا آمارهٔ Boone اوص 

 نسبر گردش برای بازار سهام
 حرکتی(زمانی قیمر )همهم

 اثرگذاری قیمر
 های نق ی گی/مبادلاتیهزی ه

 اشراق دشلردروواسر -اسپرد پیش هاد
 ها در بورس اشراقگردش سهام

 کارایی تسویه

ری
یدا

پا
 

 )یا فاصله از نکول( zامتیاز 
 های کفایر سرمایهنسبر
 های کیفیر دارایینسبر
 های نق ی گینسبر

نظیر شض یر والص ارز به سرمایه ش )ها دیگر  اوص
 غیره(

 نوسان  اوص قیمر سهام،  اوص اشراق مستقل
 سهام، اشراق مستقل( چولگی  اوص )قیمر

 P/Eنسبر 
 ۱دیرش

 م ت به کلالمللی( کوتاهنسبر اشراق )داولی ش بین
 متح ه()آلمان، ایالات ۲قرضه عم ه ازدهی اشراقهمبستگی با ب

 ۲3( صفحه ۲0۱۲م بع: بانک جهانی )

 صنعت پرداخت توسعهٔمتقابل پذیرش دیجیتال و  آثار ۳-۲
گیرد. م ل مفهومی ص  ر پرداور ش ر   اقتصادی نشئر می توس ٔحاضر بر بحث پذیرش دیجیتال از پیچی گی میان ارتباط  تمرکز مقالٔ

های ص  ر پرداور ، ارتباط نزدیکی میان زیرساورحالبااینمالی تأکی  کرده اسر.  توس ٔدر این مقاله بر ارتباط غیرمستقیم ش از کانال 
های ج ی  توسط کارگزاران، از طرف دیگر شجود دارد. بر این اساس، این طرف ش پذیرش این تک ولوژیاز یک ICTش  ITهای ش تک ولوژی

 توس ٔمتقابل میان  آثار، تأکی  بر حالبااین. اسر ش ر   اقتصادی توضیح داده   همالی  توس ٔها در ارتباط غیرمستقیم میان کانال
ص  ر پرداور، افزایش  توس ٔثابر از  یسطح  کلی آن اسر که دردیجیتال قرار دارد. ای هٔ های ص  ر پرداور ش پذیرشزیرساور

 . جام ص  ر پرداور بی توس ٔتوان  به افزایش ر   اقتصادی مت اسب با سطح های پذیرش دیجیتال می اوص

                                                                                                                                                                                                                
1 Duration 
2  Major Bond 
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 هادادهتوصیف 

گام اقتصادی هم توس ٔش  اقتصادور بر بخش حقیقی ماهیر بل  م ت دارد ش با ادبیات ر   بل  م ت اتأثیر ص  ر پرد اصولاً مطال ٔ
اً کشوری قرار دارد. ضرشرت این انتخاب با توجه به طول نسبتهای بینآماری در این مقاله بر استفاده از داده اسر. ب ابراین، تمرکز مطال ٔ

  ود.زمانی مربوط به ص  ر پرداور ایران بیشتر نیز میهای آماری سریکوتاه داده
با استفاده  ایمطال ه  ود، برایمارهای بانک جهانی استخراج میفارغ از آنکه آمارهای کلان اقتصادی نظیر ر   اقتصادی ش غیره از آ

 : اسرها  امل موارد زیر  ود. اینص  ر پرداور یافر می های حوزهٔکشوری، م ابع مختلفی برای دسترسی به آمارهای بیناز داده
ای کامل از این دیتابیس مجموعه(: آیامپیسی) (المللیبین بانک تسویٔ) ۱های پرداور ش بازارزیرساور کمیتٔ هایداده •

 ده .ارائه می ۲0۱8تا  ۲0۱۲زمانی  بازهٔمذکور در  های ورد ش کلان در کشورهای عضو کمیتٔسیستم توس ٔهای  اوص
ص  ر پرداور  ترین دیتابیس در حوزهٔها کاملاین مجموعه داده: اس(اسپی)بانک جهانی( )جی ۲نظام پرداور جهانیهای داده •

های پرداور مقررات ش نظارت بر سیستم هایی در حوزهٔ اوص ،های پرداور ورد ش کلانهای سیستماسر ش علاشه بر  اوص
 هایها سالمورد پو ش این داده زمانی بازهٔ ود اما ت ها ارائه میکشور  ۱00بیش از ها برای ده . این دادهشورها نیز ارائه میک

 اسر. ۲0۱۵- ۲0۱0
های پرداور سیستم های کاملی را دش حوزهٔاین دیتابیس نیز  اوص: (دبلیودیاس)بانک مرکزی ارشپا( ) 3ایانبار داده آمارهای •

زمانی آن اسر ش  ده . مزیر این دیتابیس بل  م ت بودن دشرهٔارائه می ۲0۱8-۲000زمانی  ارشپایی در بازهٔکشور  ۲7د برای ور
  ک  .را م  کس نمی توس هترین مشکلش آن اسر که شض یر کشورهای درحالمهم

های دسترسی مالی کشورهای  اوص دیتابیس بر با توجه به ای که تمرکز این: (آیافجی( )بانک جهانی) 4دسترسی مالیهای داده •
های ش میزان تراک ش 5ام(تیدستگاه وودپرداز )اِی مان   ت  ادص  ر پرداور   امل دش یا سه  اوص در حوزهٔمختلف اسر، 

 ده . را پو ش می ۲0۱8تا  ۲00۴زمانی  ای ترنر بانک ش موبایل بانک اسر ش دشرهٔ
ها اسر شلی  اوص نسبر های پولی ش مالی کشور امل  اوص این دیتابیس: 6(اسافآی) المللی پولص  شق بین هایداده •

ین م ظر، از قابل دسترس اسر. از ا ۲0۱8-۲000 اسک اس ش مسکوک به حجم پول در این دیتابیس برای بیشتر کشورها در بازهٔ
 تفاده کرد. جایگزین میزان پیشرفر ص  ر پرداور اس ع وان متغیرتوان بهاین  اوص می

تر در های م اسبش ج.  اوص ؛ ب. ت  اد کشورهای بیشتر؛ترزمانی بزرگ های پژشهش الف. دشرهٔسه عامل مهم در انتخاب داده
های آماری این پژشهش مرتبط اسر، به این م  ی که در دشره ص  ر پرداور اسر. اشلی به ماهیر بل  م ت بودن مطال ٔ توس ٔگیری ان ازه

 سادگی ک ترل کرد. دشمی به افزایش درجٔهای موجود بهتوان توسط م لم ت را نمیهای تجاری ش دیگر نوسانات کوتاهسیکل ،کوتاهزمانی 
دهی به این سه موضوع ساده نیسر ش ب ابراین  ود. اهمیر مورد سوم نیز مشخص اسر. شزنآزادی ش شاریانس متغیرها در مطال ه مربوط می

  ود. ارائه می اسافآیش  دبلیودیاستایج مربوط به دش مجموعه داده در این مطال ه ن

                                                                                                                                                                                                                
1 Committee on Payments and Market Infrastructures, CPMI – Bank of International Settlements 
2 Global Payment Systems Survey, GPSS 
3 Statistical Data Warehouse, SDW 
4 Global Financial Inclusion Survey, GFIS 
5 Automated Teller Machine, ATM 
6 International Financial Statistics, IFS 

 بخش سوم
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۱0 

به  (،۲008سیراسی و ش گراسیا )  ه توسط ، با توجه به استان اردهای م رفیبا توجه به تمرکز این مطال ه بر نظام پرداوردر ادامه، 
رداور کلان در های پسیستم توس ٔهایی از  ود. در بخش اشل  اوصهای این ص  ر با تأکی  بر شض یر ایران پرداوته میبررسی داده

 نهایر نیز به م رفی  اوص پذیرش دیجیتال با ود. درهای پرداور ورد ارائه مییستمهای مربوط به سش در بخش ب  ی  اوص ایران
  ود. قاله بر این بحث پرداوته میتوجه به تمرکز م

 های پرداخت کلان در ایران سیستم توسعهٔ ۱-۳
ور اسر. در ص  ر پردا توس ٔهای برای تسویه مبالغ عم ه ش کلان یکی از  اوص اس(جی)آرتی یناوالص آن ٔیتسو سامانٔاستفاده از 

 اسجیآرتیٔ ده  که سامانهای چک نشان داده   ه اسر. آمار نشان میتراک شهای سات ا در مقایسه با )الف( نسبر ارزش تراک ش ۱ کل 
رسی ه اسر.  ص در ۴٫3 درص  به 0٫۵ سات ا از زیر های سامانٔووبی جایگزین چک   ه اسر ش نسبر تراک ش گذ ته بهسالٔ یازدهدر بازهٔ
اساس  داده   ه اسر. بردر ایران نشان  (GDPی  ناوالص داولی )تول( را به اسجیآرتیهای سانتا ))ب( نسبر ارزش تراک ش ۱ کل 

های این تراک ش این اسر که ارزش ده  هٔرسی ه اسر ش نشان ۱397در سال  ۶به بیش از  ۱38۶در سال  0٫۴7 این نسبر از این  کل،
های تسویه تمابر   ه اسر. از آنجا که سیسبر ۱۲بیش از  ،سال قبل وود ۱۱اسر که نسبر به  GDPبرابر  ۶بیش از  ۱397سامانه در سال 

 ،برشیم اسجیآرتیهای سمر سامانههاسر، هرچه از آن فاصله بگیریم ش بهاسجیآرتینسبر به  ترکارآم ی ق یمی ش ناچک ابزار بر پایٔ
 بیشتر ابزارهای پرداور اسر.  توس ٔنشان از 

های تراک ش نسبر ۲ن در ایران در مقایسه با سایر کشورها صورت بگیرد در  کل پرداور کلا ای از شض یر سیستمبرای ای که مقایسه
یران انجام   ه رغم پیشرفتی که در این حوزه در اعلی ،در ایران با سایر کشورها مقایسه   ه اسر. بر اساس این آمار GDP به اسجیآرتی

رای ترکیه بیش اسر که ب ۵برای ایران ح شد  ۲0۱۵نسبر در حالی در سال ع وان نمونه این تر هستیم. به، از بسیاری از کشورها عقباسر
 اسر. ۲0از 

 

 
 )الف(

 
 )ب(

 GDP( به RTGSا )های سات نسبر ارزش تراک ش( بهای سات ا به انتقال شجه در قالب چک ش )( نسبر ارزش تراک شالف. )۱شکل 

 ها: بانک مرکزیم بع داده 
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                     GDPبه  RTGSهای کشورها بر اساس نسبر ارزش تراک ش مقایسٔ .۲شکل 

 GPSSها: م بع داده

 های پرداخت خرد در ایرانسیستم توسعهٔ ۲-۳
های ها، حجم تراک شهای مربوط به زیرساورهای پرداور ورد به تفکیک  اوصبخش سیستمزیر توس ٔهای در این بخش  اوص

  ودهای غیرنق ی بررسی میش ترکیب تراک ش ،غیرنق ی

 (دستگاه خودپردازو  پوزها )زیرساختالف. 
طح ورد سیرنق  را در که امکان گسترش ابزارهای پرداور غ اسر ی( دش دستگاهپوزهای پایانه فرشش )های وودپرداز ش دستگاهدستگاه

که ت  اد ای  ده . با شجودل اویر نشان میسا ۱۱دازها در ایران را در های وودپرتغییرات ت  اد ش ارزش تراک ش 3 .  کل ک فراهم می
اسر، نسبر  هزار نفر رسی ه ۱00زای هر ادستگاه به 90ش یافته ش به ح شد صورت یک واور افزایبه ۱3۶8های وودپرداز از سال دستگاه

ه ح شد ب ۱39۵درص  در سال  ۱۲9در دش سال اویر رشن  متفاشتی دا ته اسر ش این نسبر از ح شد  GDPبه  امتیایِهای ارزش تراک ش
طلاعات، ده . با توجه به این اای از ایران ش کشورهای م تخب را نشان میمقایسه ۴کاهش یافته اسر.  کل  ۱397درص  در سال  ۶۶

 رکیه اسر.شض یر ایران مشابه با شض یر کشورهایی نظیر ایتالیا ش ت

 
 )الف(

 
 )ب(

 )درص ( GDPبه  ATM یهاارزش تراک ش)ب(  ش هزار نفر ۱00 یازاوودپرداز به یهادستگاه ت  اد)الف( . ۳شکل 

 ها: بانک مرکزیم بع داده
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 نفر بالغ هزار۱00ازای هر بهها ATMت  اد  .۴شکل 

 GFIها: م بع داده
 

در امور  عیر تسرکشور به فک یام بانکظن ،هاکارت نیعموم افراد از ا مردم ش استفادهٔ انیعابر بانک در م یها  ن کارت ریپس از فراگ
 اده قرار گرفر.ش مورد استف    رانیشارد ا یتوسط بانک مل پوزدستگاه  ۶00ت  اد  ۱37۶در سال  ؛مبادلات گرفر یاقتصاد ش چرؤ یبانک

رفته پرداور ش رفته یمدر کشور بود پوزهای دستگاه یری اه  اشج گ ،۱390کشور در سال  کیالکترشن یبانک ار ستمیبا شرشد  اپرک به س
ه جم یر( ب)نسبر  پوزهای افزایش ت  اد دستگاه ۵.  کل ددا پوزهای دستگاه قیش پرداور از طر یبانکهای وود را به کارت یجا ینق 

 ۱شد از ح  ،سال گذ ته ۱۱ها در های این دستگاهده . ارزش تراک شرا نشان می (GDP ها )نسبر بههای این دستگاهش ارزش تراک ش
 ۱000ازای هر دستگاه به 80به ح شد  ۱398ها هم در سال رسی ه اسر ش ت  اد این دستگاه GDPدرص   ۱۱0به بیش از  GDPدرص  

هش ر   ارزش ها کاهش یافته اسر. کاکارایی این دستگاه وز،پهای ح  دستگاهازرس  که با توجه به ر   بیشظر مینفر رسی ه اسر. به ن
فر در ایران ن ۱000برای  پوزهای ت  اد دستگاه ۶در  کل  ،علاشهبهسر. های اویر گواهی بر این م عادر سال GDPبه  پوزهاهای تراک ش

ن آمار از دستگاه شجود دارد که ای 78نفر  ۱000برای هر  ۲0۱8ده  که در سال نشان می  کلبا سایر کشورها مقایسه   ه اسر. این 
ها ش سازی این دستگاهیکپارچه نبوددلیل  فرشش بههای پایانٔبودن ت  اد دستگاه تمام کشورهای مورد بررسی بیشتر بوده اسر. بالا

  ساوتار م یوبی اسر که بای  اصلاح  ود. ارمزدی اسر ش بیشتر بودن آن نشانٔک کارآم های ناسیستم
 

  

 GDPبه  POS یهانسبر ارزش تراک ش، )ب( نفر ۱000هر  یازافرشش به انٔیپا یهات  اد دستگاه)الف(  .۵شکل 
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 نفر ۱000ازای هر به POSهای ت  اد دستگاه. ۶شکل 

 CPMI م بع :

 
 هاب. حجم تراکنش

 7سر.  کل هابزارهای غیرنق ی برای پرداورهای پرداور را نشان ده ، میزان گسترش انظام توس ٔتوان  ترین  اوصی که میمهم
ز زیر اهای غیرنق ی در ایران تراک ش ،ده . بر این اساسنشان می ۱397تا  ۱38۶های را در سال GDPهای غیرنق ی به ارزش تراک ش

های غیرنق ی برابری تراک ش 3ای اویر رسی ه اسر. افزایش بیش از هدرسال GDPدرص   ۵00به ح شد  ۱387 در سال GDPدرص   ۱۵0
 های فرشش اسر. های وودپرداز ش پایانههایی مان   دستگاه ک نا ی از گسترش زیرساوربی

م تخب در  در ایران با کشورهای GDPهای غیرنق  به ووبی درک  ود، نسبر ارزش تراک ش که جایگاه ایران از این م ظر بهبرای ای
یقای ج وبی ش آفر ،نظیر ترکیه، عربستان توس هبه بسیاری از کشورهای درحال، ایران نسبرمقایسه   ه اسر. بر اساس این  اوص 8 کل 

 ش ه   در این زمی ه شض یر ب تری دارن . ،شض یر ب تری دارد. اگرچه بروی کشورها نظیر ان شنزی، آرژانتین

 
 )درص ( GDPبه  یرنق یغ یهاارزش تراک ش .۷شکل 

 ها: بانک مرکزیم بع داده
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۱۴ 

 

 در ایران در مقایسه با سایر کشورها )درص ( GDPهای غیرنق ی به ارزش تراک ش. ۸شکل 

 CPMIها: دادهم بع 

س ش مسکوک در دسر ا نسبر اسک ،ها با  گرایش به ابزارهای غیرنق ی در پرداور ک   هٔتوان  مشخصص دیگری که می او
کوک در های غیرنق ی کاهش پی ا کرده اسر. البته اسک اس ش مساسر. کاهش این نسبر ی  ی تمایل افراد برای پرداور M1ا خاص به 

 ش هم در دسر ا خاص قرار دارد.  یان اسر که در مؤسسات مالیدسر ا خاص بخشی از اسک اس ش مسکوک در جر
ده . این کاهش های اویر در ایران نشان میرا در سال M1ش مسکوک در دسر ا خاص به رشن  کاهشی نسبر اسک اس  9 کل 
را در  رسی ه اسر. اگر این نسبر ۱397درص  در سال  ۱9درص  در این سال به  ۲9به ب     ت گرفته ش از  ۱393از سال  مخصوصاً

، ۱0ر اساس  کل بهای پرداور ورد در ایران را ارزیابی ک یم. ستمسی یافتگیتوس هتوانیم میزان ایران با سایر کشورها مقایسه ک یم، می
آفریقای  از کشورهایی مان   عربستان ش ۲0۱8همچ ان در سال  ،کاهش دا ته اسر ۲0۱8تا  ۲0۱۲ که این نسبر در فاصلٔرغم ای علی

 ج وبی نسبر اسک اس ش مسکوک در دسر ا خاص بالاتری داریم. اگرچه این نسبر برای ترکیه ان کی بالاتر از ایران اسر.

 

 
 در ایران )درص ( M1رشن  نسبر اسک اس ش مسکوک به  .۹شکل 

  ها: بانک مرکزیم بع داده
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 ( در ایران ش کشورهای م تخب.M1ها )درص  غیربانکمقایسه نسبر اسک اس ش مسکوک در دسر . ۱۰شکل 

 IFSها: م بع داده

 های غیرنقدیج. ترکیب تراکنش
 یبالاتر ییراکه کا یرنق یغ یورد ا اره   ، گسترش ابزارها پرداور یهاستمیس توس ٔ یبرا یبانک جهان یاستان اردها طور که درهمان

اسر ش  یتبه چه صور یرنق یغ یهاتراک ش بیدارد که ترک ریاهم ،رشنیابخش با  . از نیدر ا توس ه یهااز  اوصه یکی توان یمد دار
بر اساس  ده .می نشانغیرنق ی  یهاپرداور ورد را از تراک ش یسهم ابزارها ۱۲ش  ۱۱های  کلاسر.  استفاده   ه ییااز چه ابزاره

 به ۱38۶درص  در سال  89٫۵ مورد بررسی کاهش   ی ی دا ته ش از ح شد سالٔ یازدهمشخص اسر که سهم چک در بازهٔ  کل،این دش 
 اتفاق افتاده اسر.  ۱39۱تا  ۱38۶ در بازهٔ درص  رسی ه اسر. البته کاهش سهم چک عم تاً 3۶٫۵
 

 
 )درص ( در ایرانهای غیرنق ی تغییرات سهم ابزارهای پرداور ورد از تراک ش. ۱۱شکل 

 ها: بانک مرکزیم بع داده
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 )درص ( ۱397ش  ۱38۶ های غیرنق ی در ایران در سالمقایسه سهم ابزارهای پرداور ورد از تراک ش. ۱۲شکل 

طور که اسر. همان نق ی را در ایران با کشورهای م تخب مقایسه کردههای غیرچک از کل تراک ش های بر پایٔسهم تراک ش ۱3 کل 
کشورهایی  ءجز ،در مقایسه با سایر کشورها ،۲0۱8ه وز ایران در سال  ،رغم کاهش سهم چکنیز مشخص اسر، علی  کلاز این 

ن   ترکیه، ایران از بسیاری از کشورها ماده . سهم چک در های وود را با چک انجام میتوجهی از پرداوربخش قابلِ  که  ودمحسوب می
 ش حتی ه   نیز بالاتر اسر.  ،عربستان س ودی

 
 )درص ( در ایران ش سایر کشورها های غیرنق یمقایسه سهم چک از کل تراک ش .۱۳شکل 

 CPMI م بع :

در ها آن ر   سهم توجهی دا ر،  قابلر    ۱390 های فرشش ش استفاده از وودپرداز اگرچه در ابت ای دهٔابزارهایی مان   پایانه
تری برای پرداور ورد مان   اتاق پایاپای الکترشنیکی . ابزارهای نوینتری ر   کرده اسرکارآم ابزارهای  های اویر متوقف   ه اسر شسال

در مجموع سهم  ۱397حالی در سال توجهی پی ا کردن  ش در   ها ر   قابلایل بانک در این سال( یا همان پایا ش ای ترنر ش موباچسیایِ)
رشن   ۱۴صفر بوده اسر.  کل  تقریباًها آن سهم ۱388های غیرنق  را به وود اوتصاص دادن  که تا سال درص  از تراک ش ۱۲بیش از 

های مشخص اسر که سهم این ابزار ده . بر اساس این  کل،نشان می GDPهای موبایل ش ای ترنر بانک را نسبر به ارزش تراک ش
ده  که در چ   سال اویر نشان می )ب(سمر چپ   کلصورت تصاع ی در حال افزایش اسر. های مورد بررسی بهپرداور در سال

به وری  افزایش پی ا کرده اسر. برای ای که ارزیابی از پیشرفر ایران طریق ای ترنر ش موبایل بانک نسبرهای انتقال شجه از سهم تراک ش
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های موبایل ش ای ترنر بانک را در مقایسه با سایر کشورها نسبر ارزش تراک ش ۱۵ترنر ش موبایل بانک دا ته با یم،  کل در استفاده از ای 
به سایر کشورها از نظر این رداور در کشور، موق یر کشور نسبررغم گسترش این ابزار پآی  که علیمیه داده اسر. از این آمار برارائ

 ار ن ارد.  اوص در شض یر مطلوبی قر

 
 )الف(

 
 )ب(

 )درص ( های ای ترنر بانک ش موبایل بانک در ایران.، )ب( ترکیب تراک شGDPبانک ش موبایل بانک به  های ای ترنر)الف( نسبر تراک ش. ۱۴شکل 

 ها: بانک مرکزیم بع داده

 
 در ایران با کشورهای م تخب GDPموبایل بانک به های ای ترنر ش مقایسه ارزش تراک ش. ۱۵شکل 

 GFIها م بع داده

 شاخص پذیرش دیجیتال ۳-۳
بین کشععورهای جهان محاسععبه  عع ه ش میزان  ۶۲0۱ش  ۲0۱۴اسععر که توسععط بانک جهانی در سععال  ی ععاوصعع ۱ ععاوص پذیرش دیجیتال

سه ب   مردم، دشلر شورها را از  سبپذیرش دیجیتال ک سبه   ه ش بین  ۱80برای  ک  . این  اوصگیری میکار ان ازهش، ش ک شور محا ک
کی  دارد.  اوص کلی یتال تأدیج حوزهٔ تر ی  ی پذیرش بیشتر دیجیتال(. این  اوص بر عوامل طرف عرضٔاسر )ع د بزرگ ۱صفر ش 

سادهٔ سطحسه زیر اوص پذیرش دیجیتال  میانگین  سه  سبمردم،  در  سر. هر زیردشلر، ش ک های تک ولوژی  اوص دربردارن هٔشکار ا
 عصر دیجیتال لازم اسر.  توس ٔشکار( در راستای ش کسب ،ضرشری اسر که برای کارگزار )ی  ی دشلر، مردم

                                                                                                                                                                                                                
1 Digital Adoption Index, DAI 
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ین شکار تفسیر  ود. اشری ش  تاب ر   برای کسبصورت افزایش بهرهتوان  بهشکار میر   ش ارتقا  اوص پذیرش دیجیتال کسب
 زیر تشکیل   ه اسر:   هٔرمال چهار  اوص ن اوص از میانگین سادهٔ

 سایر؛شکارهای دارای شبدرص  کسب .۱
 ت  اد سرشرهای امن؛ .۲
 سرعر دانلود؛ .3
 در سطح کشور. 3Gپو ش  .۴

ها ش بهبود رفاه برای مردم تفسیر کرد. این  اوص از صورت گسترش فرصرتوان بهر   ش ارتقا  اوص پذیرش دیجیتال مردم را می
 تشکیل   ه اسر: ۱  ه از نظرس جی گالوپ دش  اوص نرمالمیانگین سادهٔ

 دسترسی موبایل در وانه؛ .۱
 دسترسی به ای ترنر در وانه. .۲

ن  اوص پذیری برای دشلر تفسیر کرد. ایافزایش کارایی ش مسئولیرصورت توان بهر   ش ارتقا  اوص پذیرش دیجیتال دشلر را می
 ک  . گیری می اوص ان ازه ۱۶ش   اسایی دیجیتال را با استفاده از  ،های اداری هسته، و مات عمومی آنلاینسیستم سه حوزهٔ

ده  )ت ها برای نشان می ۲0۱۶ش  ۲0۱۴کشور برای دش سال  ۱80بین   ایران را اوص پذیرش دیجیتال را برای ایران ش رتبٔ ۲ج شل 
ها یرساورزبا بهبودی که در  بوده ش ۱09ایران  در  اوص کلی رتبٔ ،(. بر اساس این آمارها گزارش   ه اسردش سال این  اوصاین 

شکار در ایران از شض یر  اوص پذیرش دیجیتال در کسب ،ها اوصارتقا یافته اسر. در زیر 93ن به ایرا رتبٔ ۲0۱۶اتفاق افتاده در سال 
یرش عملکرد کشور در پذ ،۲0۱۶تا  ۲0۱۴ ب تری قرار دارد ش  اوص پذیرش دیجیتال دشلر شض یر بهتری دارد. اگرچه در فاصلٔ

 ۱۵تال دشلر دیجی یرشپذ شاح  کاهش دا ته اسر ش برعکس رتبٔ ۲0ایران در این حوزه  شکار بهتر بوده ش رتبٔکسب دیجیتال در حوزهٔ
 شاح  ب تر   ه اسر.

 وضعیت ایران در شاخص پذیرش دیجیتال .۲ج شل 
 

 ایران رتبهٔ مقدار شاخص در ایران
۲0۱۴ ۲0۱۶ ۲0۱۴ ۲0۱۶ 

 93 ۱09 0٫۵09 0٫۴۱7  اوص پذیرش دیجیتال کل
 ۱0۵ ۱۲۵ 0٫۵3۱ 0٫۴۲۵ شکار اوص پذیرش دیجیتال کسب
 8۶ ۱۱۵ 0٫۴۴۴ 0٫۲۶۲  اوص پذیرش دیجیتال مردم

 8۶ 7۱ 0٫۵۵۲ 0٫۵۶۴  اوص پذیرش دیجیتال دشلر

 ها: بانک جهانیم بع داده
 
 

                                                                                                                                                                                                                
1 Gallup 
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 تخمین مدل آماری

( م ل ر   ۲00۴) 3ش سالای مارتین ۲( ش بارش۲00۴) ش لوین ۱بک پیرش مطال ٔنظام پرداور ش ر   اقتصادی  توس ٔ برای تصریح رابطٔ
  ود:زیر در نظر گرفته می

(۱                       )Ὣώ ώ ὴί ὴίὨὥ ὼ ‘ ” ‐ 

 اوص  Ὠὥ، ص  ر پرداور توس ٔهای مختلف  اوص ὴίهر کارگر،  سرانٔ تولی  ώبرای هر کارگر،  سرانٔ تولی ر    Ὣώکه در آن 
ش  ،GDPکار، سهم مصرف دشلر از  شری نیرشی، بهرهGDPگذاری به بردار  امل متغیرهای ک ترل )نسبر سرمایه xش پذیرش دیجیتال 

مهم در این مطال ه آن اسر که ضریب  نکتٔ ک  .ثابر در سطح کشور را ک ترل می آثار ”ثابر زمان ش  آثار ‘ بودن اقتصاد( اسر. باز درجٔ
ک  . این بخش بسته به ای که این ضریب مح شد به صفر گیری میص  ر پرداور ش پذیرش دیجیتال را ان ازه  ٔتوسمتقابل میان  آثار 
  ود. متقابل تقسیم می آثار ود یا ویر، به دش زیربخش الف. م ل وطی، ش ب. م ل با می

 های خطیمدل ۱-۴
های پرداور ورد م رفی    در این پژشهش از سیستم مخصوصاًنظام پرداور ش  توس ٔهایی که در بخش قبلی برای با توجه به  اوص

 -۲ ،جم یرهزار نفر  ۱00به  پوزت  اد -۱ :در برآشرد استفاده   ه اسر ص  ر پرداور توس ٔگیری ان ازهبرای  زیر  اوص ش 
، GDPهای ای ترنتی ش موبایلی به پرداور -GDP ،۴چک به های غیرنق ی غیرارزش تراک ش -GDP، 3های غیرنق ی به ارزش تراک ش

 ۱های . برای بررسی اثر  اوصM1نسبر اسک اس ش مسکوک در دسر ا خاص به  -۶ش ، های غیرنق یسهم چک از کل تراک ش -۵
ختلف پرداوته از اب اد مص  ر پرداور  توس ٔها این اسر که به  ود. مزیر این  اوصارشپایی استفاده می کشور ۲7از دیتابیس  ۵تا 

برای سازی کرده اسر. وصوص کارایی ابزارهای غیرنق  نیز  اوص، بلکه درت ها گسترش ابزارهای غیرنق ی را م نظر قرار دادهاسر ش نه
نرمال استان ارد متغیرهای توضیحی ش شابسته در م ل با فرم  ف را با یک یگر مقایسه کرد، تمامهای مختلای که بتوان بزرگی ضرایب  اوص

. در این حالر  اوصی که ضریب اسر بر انحراف م یار ان تقسیم   هی  ی متغیرها از میانگین وود کم   ه ش شارد م ل   ه اسر؛ 
 اثر   ی تر نیز وواه  دا ر.  ،بیشتری در برآشردها دا ته با  

حقیقی کارگر نشان  سرانٔ تولی  ا درص  ر پرداور ر توس ٔ  ه برای اثر پ ج  اوص ا اره ،3  ه در ج شل پ ج برآشرد گزارش
 شری نیرشی، بهرهGDPگذاری به نسبر سرمایهر ر   اقتصادی مان   ردن اثر متغیرهای اصلی اثرگذار دده . با در نظر گرفتن ش ک ترل کمی

توان اثر ثابر زمان ش در سطح کشور می آثارش  سرانٔ تولی در ک ار سطح قبلی  بودن اقتصاد باز ش درجٔ ،GDPکار، سهم مصرف دشلر از 
 های ص  ر پرداور را بهتر   اسایی کرد. اوص

ع وان متغیر ابزاری برای وود متغیرها استفاده  متغیرهای توضیحی به( برطرف  ود از شقف۱ٔ) زایی برآشرد م ادلٔبرای ای که مشکل درشن
دار ش مثبتی در ر   اقتصادی اثر م  ی GDPجز چک به ی بههای غیرنق زش تراک ش اوص ار ،بر اساس نتایج این برآشرد 4.  ه اسر

 ،علاشهداری ن ارد. بهاثر م  ی GDPهای غیرنق ی به بررسی دا ته اسر. این در حالی اسر که  اوص ارزش کل تراک شکشورهای مورد
یری کارگهگسترش ب ،رشها مثبر اسر. ازاینر ر   اقتصادی کشورنیز د GDPهای وری  ای ترنر ش موبایل بانک به اثر افزایش نسبر تراک ش

                                                                                                                                                                                                                
1 Beck 
2 Barro 
3 Martin  

   ه اسر. نتایج نزد نویس  گان محفوظ اسر.ی  نتایج ارائهؤآن نیز انجام   ه که م برآشرد م ل با حضور وود متغیرها ش نه شقفٔ 4

 بخش چهارم
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توان  وواه  بود میتوجه   قابلها آن مبادلات نا ی از استفاده از ترین ابزار پرداور که کاهش هزی ٔکارآم ع وان از ای ترنر ش موبایل بانک به
 ر ر   اقتصادی دا ته با  .اثر مثبتی د

رنق ی کفایر ت ها گسترش ابزارهای غی ،ر بخش حقیقی دا ته با  ام پرداور اثر شاق ی دنظ توس ٔکه گفر برای ای توان ، میرشازاین 
غیراز یرنق ی به ابزارهای غگسترش همٔ ،طور مشخصک   اهمیر دارد. بهسترش پی ا میک  ، بلکه ای که چه ترکیبی از ابزارهای غیرنق ی گنمی

 ود. اثر م فی این های غیرنق ی تأیی  میسهم چک از تراک ش دار   ن اثرر بخش حقیقی دا ته با  . این یافته با م  یتوان  اثر مثبتی دچک می
رای بهای غیرنق ی اگرچه گام نخسر ش لازم های نق ی ش گسترش پرداورگرفتن از پرداور ده  که فاصلهر بخش حقیقی نشان میمتغیر د
ک   میش پی ا نق ی که گستر ود ش لازم اسر ابزارهای غیربخش حقیقی م تج نمی در به اثر مثبر ن گام لزشماً ای ،ص  ر پرداور اسر توس ٔ

های م املاتی کمتر هزی ه ، ودهای غیرنق ی کمتر مینق ی غیرکارایی مان   چک از تراک ش، هرچه سهم ابزار غیررشنیز ابزاری کارا با  . ازاین
 د. داری در بخش حقیقی ن ارپوزها اثر م  یت  اد   اوص ،علاشهتوان  به ر   اقتصادی بی جام . به  ه ش می

ر مقایسه کرد. ج شل یک یگ توان بزرگی ضرایب متغیرها را بامی ،متغیرها با فرم نرمال استان ارد شارد م ل   ن  با توجه به ای که همٔ
های تراک ش اثر م فی سهم چک از کل ،ر ر   سرانه دارن دار دنظام پرداوتی که اثر م  ی توس ٔهای ده  که از بین  اوصشان مین 3

های شتراک  به گسترشتری نسبررنق ی اثر قویهای غیکاهش سهم چک از تراک ش ،یگردعبارتاز دش متغیر دیگر بیشتر اسر. به نق ی
 ده .بین کشورها نشان می چک را های بر پایٔاین مهم اهمیر گذار از دشران تراک ش غیرنق ی دیگر دارد.

  ر رشد سرانهدصنعت پرداخت  توسعهٔهای اثر شاخص .3ج شل 
 سرانه )هر کارگر( GDPمتغیر وابسته رشد 

(۱) (۲) (3) (۴) (۵) 
-۲۱٫۵ سرانه GDP شقفٔ *** ۶7٫۵- ** 73٫۶- *** 0۶٫۶- *** 33٫7- *** 

( 77٫۲- ) ( ۴۵٫۲- ) ( 99٫۲- ) ( ۱8٫3- ) ( ۴۱٫3- ) 
GDP 0۲9٫0سرمایه گذاری به  شقفٔ  0079٫0  ۲۱٫0- * 080٫0-  0۲۱٫0  

( 39٫0 ) ( 09۲٫0 ) 9۴٫۱-) ) (98٫0-)  ( 3۱٫0 ) 
۲۵٫۱ کار شری نیرشی  اوص بهرهشقفٔ ** 39٫۱ * 99٫۱ *** ۵9٫۱ *** 09٫۲ *** 

( 0۴٫۲ ) ( 8۴٫۱ ) ( ۱۱٫3 ) ( ۶۲٫۲ ) ( 88٫۲ ) 
-۱۶٫0 باز بودن درجٔ شقفٔ  0098٫0  8۲٫0- ** ۲۶٫0-  33٫0-  

( 8۲٫0- ) ( 0۵3٫0 ) ( 98٫۱- ) ( 30٫۱- ) ( ۴۶٫۱- ) 
-GDP 0۴7٫0مخارج مصرفی دشلر به  شقفٔ  0۲۱٫0  3۶٫0 ** ۱۱٫0  ۲9٫0 ** 

( 38٫0- ) ( ۱۶٫0 ) ( ۴9٫۲ ) ( 8۴٫0 ) ( ۲7٫۲ ) 
GDP 0۶۲٫0به  cashlessهای ارزش تراک ش شقفٔ      

( 08٫۱ )     
)ب شن لحاظ  cashlessهای ارزش تراک ش شقفٔ

 GDPچک( به 
 ۱۴٫0 **    
 ( ۱۱٫۲ )    

فٔ به ارزش تراک ش شق بایلی  ی  ای ترنتی ش مو های ور
GDP 

  ۱7٫0 *   
  ( 7۲٫۱ )   

0۵۱٫0    نفر ۱000ازای هر بهها POSت  اد  شقفٔ   
   ( 0۴٫۱ )  

های های با چک از کل تراک شسهم تراک ش شقفٔ
 غیرنق ی

    7۱٫0- *** 

    ( ۴۶٫3- ) 
۱8٫3 عرض از مب أ *** 3۴٫3 *** ۶۶٫3 *** ۵9٫3 *** ۵0٫3 *** 

( ۲0٫3 ) ( 73٫۲ ) ( 79٫۲ ) ( ۶۱٫3 ) ( 39٫3 ) 
 بله بله بله بله بله ثابر زمان آثار
 بله بله بله بله بله ثابر در سطح کشور آثار

 387 ۴۲۶ ۲۲0 387 ۴۴۶ مشاه اتت  اد 
 رآشردها از شقفٔباستفاده   ه اسر. همچ ین در  GDPسرانٔ  اشل ع وان متغیر ابزاری برای شقفٔبه GDPسرانٔ دشم  در برآشردهای این ج شل از شقفٔ. یاددا ر
ا شقفه بی ک ترل نیز ص  ر پرداور استفاده   ه اسر ش همچ ین متغیرها توس ٔهای ع وان متغیر جایگزین وود متغیر  اوصص  ر پرداور به توس ٔهای  اوص

  .مال استان ارد شارد م ادلات   ه اسر کل نر، تمام متغیرهای این برآشردها بهعلاشهبه. شارد   ه اسر
 ده  . را نشان می درص  ۱ش  ۵، ۱0داری در سطح ، به ترتیب م  ی***ش  ** ،*

  نویس  گانم بع: محاسبات 
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های ارزش تراک ش  اوصشورها صورت بگیرد، چهار زیرک ر ر   سرانٔنظام پرداور د توس ٔبرای ای که تحلیل کلی ش جام ی از اثر 
 ۱000هر  یازابه پوزهات  اد ، GDPبه  یلیش موبا ی ترنتیا ی ور یهاارزش تراک ش، GDPبه )ب شن لحاظ چک( ( Cashless) نق یغیر
را تشکیل  یمتغیر با هم ترکیب   ه ش ۱با استفاده از تحلیل عامل مشترک های غیرنق یهای با چک از کل تراک شتراک شسهم ش  نفر

  ه به این صورت وص ا ارهیک از چهار  اهای مختلف اسر. ضریب هراز ج به نظام پرداور توس ٔ اوص  داده که در شاقع نمای  هٔ
 یهاارزش تراک ش،  اوص 0٫3۵ با ضریب GDP( )ب شن لحاظ چک( به Cashless) نق یهای غیرارزش تراک ش  اوص اسر که

های با چک از کل سهم تراک شش  0٫۶۴ با ضریب نفر ۱000هر  یازابه پوزهات  اد ، 0٫۶۶ با ضریب GDPبه  یلیش موبا ی ترنتیا ی ور
جز هها مطابق انتظار بوده اسر ش بدر  اوص ترکیبی حضور دارن . علامر ضرایب  اوص -0٫۱9 با ضریب های غیرنق یتراک ش

مابقی سه  اوص مطابق انتظار ضریب مثبر  اسر، مطابق انتظار بوده ای غیرنق ی که ضریب م فی دا ته شهسهم چک از تراک ش
 دارن . 

طور که در گزارش   ه اسر. همان ۴هر کارگر در ج شل     سرانٔر رنظام پرداور د توس ٔهای نتایج برآشرد اثر عامل مشترک  اوص
ر برآشرد د. پرداور با شقفه شارد م ل   ه اسر نظام توس ٔهای جمله  اوص، متغیرهای توضیحی ازا اره    3آشردهای ج شل مورد بر

رداور اثر پام نظ توس ٔده  که  اوص نشان میع وان متغیر جایگزین استفاده   ه اسر. نتایج  عامل مشترک بهعامل مشترک نیز شقفٔ
 در کشورهای مورد بررسی دارد. GDPسرانٔ ر ر   داری دمثبر ش م  ی

  صنعت پرداخت بر رشد سرانه توسعهٔهای شاخص عامل مشترک اثر  .۴ج شل 
 )هر کارگر( GDP سرانهٔ متغیر وابسته رشد

(۱) 
-۲3٫8  سرانه GDP شقفٔ *** 

( ۶۶٫۲- )    
-GDP ۱8٫0سرمایه گذاری به  شقفٔ *   

( 7۲٫۱- )    
۲7٫۲ کارشری نیرشی اوص بهره شقفٔ **  

( ۴3٫۲ )    
-۲3٫۱ درجه باز بودن شقفٔ **  

( ۵۴٫۲- )    
GDP 3۶٫0مخارج مصرفی دشلر به  شقفٔ **  

( ۲۱٫۲ )    
GDP ۲۱٫0به  cashlessهای ارزش تراک ش شقفٔ **  

( ۴۶٫۲ )    
3۶٫۴ نظام پرداور توس ٔهای عامل مشترک  اوص شقفٔ *** 

( ۶۲٫۲ )    
-۲3٫8  عرض از مب أ *** 

( ۶۶٫۲- )    
 بله ثابر زمان آثار
 بله ثابر در سطح کشور آثار

 ۴۴۶ ت  اد مشاه ات
اده   ه تفاس GDPسرانٔ  اشل  وان متغیر ابزاری برای شقفٔعبه GDPسرانٔ دشم  در برآشردهای این ج شل از شقفٔ. یاددا ر

 ر ص  توس ٔهای ع وان متغیر جایگزین وود متغیر  اوصص  ر پرداور به ٔتوس   اوص اسر. همچ ین در برآشرد از شقفٔ
 کل شردها به، تمام متغیرهای این برآعلاشهبه .ی ک ترل نیز با شقفه شارد   ه اسرپرداور استفاده   ه اسر ش همچ ین متغیرها

  .ل استان ارد شارد م ادلات   ه اسرنرما
 ده  .را نشان می درص  ۱ش  ۵، ۱0داری در سطح رتیب م  ی، به ت***ش  **، *

 م بع: محاسبات نویس  گان

                                                                                                                                                                                                                
1 Principle Component Analysis 
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 متقابل آثارمدل با  ۲-۴
با  اسر،یافته توس هدلیل آنکه مشاه ات ت ها مح شد به کشورهای ص  ر پرداور ش پذیرش دیجیتال به توس ٔمتقابل میان  آثاربررسی 

اطلاعات طیف  برای آنکه بتوان از با توجه به این مح شدیر آماری ،ب ابراین ن  اوص پذیرش دیجیتال مواجهه اسر؛مشکل شاریانس پایی
ر ص  ر پرداو توس ٔبرای ان کاس سطح  M1ک اس ش مسکوک در دسر ا خاص به بیشتری از کشورها استفاده کرد از  اوص نسبر اس

 استفاده   ه اسر.
 در رابطٔ ÐÓÄÁبرای ساور متغیر  ،ب ابراین شجود دارد؛ ۲0۱۶ش  ۲0۱۴های ی سالاز طرف دیگر،  اوص پذیرش دیجیتال ت ها برا

  ه محاسبه ۶7ش  3۴های در این راستا بر اساس ص ک پردازیم. اوص میهای موجود این اساس داده ب  ی کشورها بر( به تقسیم۱)
ش کشورهای با پذیرش  ،برای این  اوص، کشورها را به سه گرشه کشورهای با پذیرش پایین دیجیتال، کشورهای با پذیرش متوسط دیجیتال

 اسر.  ارائه   ه ۵های برآشرد  ه در ج شل ک یم. نتایج م لبالای دیجیتال تقسیم می
 

  اثرگذاری صنعت پرداخت پذیرش دیجیتالی کشورها در نحوهٔ نقش درجهٔ .۵ج شل 
 کل کشورها

 DAIبندی کشورها بر اساس شاخص طبقه
 پذیرش بالای دیجیتال پذیرش متوسط دیجیتال پذیرش پایین دیجیتال

-۱7٫0 سرانه GDP شقفٔ *** ۱۶٫0- *** ۱9٫0- *** ۲0٫0- *** 
( 0٫۱0- ) ( ۵3٫3- ) ( ۲9٫9- ) ( ۲8٫۶- )    

-M1 00۵۲٫0نسبر اسک اس ش مسکوک به  شقفٔ * 00۲7٫0  0083٫0- * 0۱۶٫0- **  
( ۶۵٫۱- ) ( ۴۲٫0 ) ( ۶۵٫۱- ) ( ۵۴٫۲- )    

00۴7٫0 ۱درص  ثبر نام در سطح دشم م رسه شقفٔ *** 00۴۶٫0  008۴٫0 *** 00۴۴٫0     
( ۶7٫۲ ) ( ۵0٫0 ) ( 0۵٫3 ) ( ۴۵٫۱ )    

GDP 00۴0٫0سرمایه گذاری به  شقفٔ *** 00۶۱٫0 *** 00۱۱٫0  0078٫0 *** 
( 08٫3 ) ( ۶7٫۲ ) ( 80٫0 ) ( 0۴٫3 )    

-GDP 00۵۲٫0مخارج مصرفی دشلر به  شقفٔ ** 0۱۲٫0- * 008۱٫0- ** 00۱۶٫0-     
( 03٫۲- ) ( 77٫۱- ) ( 3۴٫۲- ) ( ۴۵٫0- )    

-0003۶٫0 باز بودن درجٔ شقفٔ  00۴۲٫0-  00۴8٫0  00۱۱٫0-     
( ۱9٫0- ) ( ۶۵٫0- ) ( 3۱٫۱ ) ( ۴8٫0- )    

-0088٫0 عرض از مب أ  098٫0 *** 0۱3٫0-  ۱۵٫0 *** 
( ۱۲٫۱- ) ( 0۱٫3 ) ( ۱۵٫۱- ) ( ۴۵٫۵ )    

 بله بله بله بله ثابر زمان آثار
 بله بله بله بله ثابر در سطح کشور آثار

 ۲3 ۵۴ ۱9 9۶ ت  اد کشورها
    ۲۱9 ۵0۶ ۱7۶ 90۱ ت  اد مشاه ات

 نسبر رآشردها از شقفٔباستفاده   ه اسر. همچ ین در  GDPسرانٔ  اشل ع وان متغیر ابزاری برای شقفٔبه GDPسرانٔ  دشم ج شل از شقفٔیاددا ر. در برآشردهای این 
، تمام علاشهبه.اسر ی ک ترل نیز با شقفه شارد   هع وان متغیر جایگزین وود متغیر نسبر اسک اس ش مسکوک استفاده   ه اسر ش همچ ین متغیرهااسک اس ش مسکوک به

  .ل استان ارد شارد م ادلات   ه اسر کل نرمامتغیرهای این برآشردها به
 ده  .را نشان میدرص   ۱ش  ۵، ۱0داری در سطح ، به ترتیب م  ی***ش  **، *

 م بع: محاسبات نویس  گان

ر ر   اقتصادی ن ارد. این اثر در گرشه داری دم  ینسبر اسک اس ش مسکوک در گرشه کشورهایی که پذیرش دیجیتال پایی ی دارن  اثر 
اسر. این اثر در گرشه  -0٫0083 دار شدر سطح متوسط اسر، م  یها آن میانی ی  ی کشورهایی که سطح پذیرش ش نفوذ دیجیتال در

ضرایب نشان  مقایسٔاسر.  -0٫0۱۶ تر از گرشه میانی اسر ش ضریب این نسبر برابردار ش قویکشورهای با پذیرش بالای دیجیتال م  ی

                                                                                                                                                                                                                
1 Secondary School 
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برابر کشورهای با  دشتقریباً ، ون ب  ی میمیان کشورهای با نرخ پذیرش بالای دیجیتال طبقه ه اثر این نسبر در کشورهایی کهده  کمی
 نرخ پذیرش متوسط دیجیتال اسر. 

تر ش فاه قویر ر   ش رص  ر پرداور د توس ٔثر که هرچه پذیرش دیجیتال بیشتر با  ، ا ای برای این گزاره اسریج پشتوانهاین نتا
گسترش  ،دارد های دیجیتالی شجوداشریهای پذیرش ف ّتوان  این با   که در کشورهایی که زیرساورتر وواه  بود. دلیل این امر میمثبر

 ود که کاهش ود ش همین امر باعث میمحور وواه  بهای غیرنق ی کارآم تر ش تک ولوژیسمر ابزارهای نق ی بهصله گرفتن از پرداورفا
 های غیرنق ی( مؤثرتر به ر   بخش حقیقی م جر  ود.نسبر اسک اس ش مسکوک )افزایش تراک ش

ی  این اسر. این نتیجه مؤ بااهمیر 3ج شل های غیرنق ی در های با چک از کل تراک شسهم تراک ش توجه به ضریب شقفٔدر همین راستا، 
دارتری در ر   بخش حقیقی دلاتی اثر مثبر بیشتر ش م  یمبا کاهش بیشتر هزی ٔ شاسطٔای غیرنق ی کارآم تر بهابزاره مطلب اسر که گسترش

 ر بخش حقیقی دا ته با  .دار ش مثبتی دتوان  اثر م  ینمیی مان   چک کارآم گسترش ابزارهای غیرنق  نا د ش عملاًدار





۲۵ 

 

 یریگجهیبحث و نت

. علر این گرفته بودکمتر مورد توجه جریان اصلی در علم اقتصاد قرار دشرتر های در سالپرداور با ر   ش رفاه اقتصادی  نظامارتباط 
که  های ر   اقتصادی دانسرم ل در حوزهٔ« ر   تک ولوژی»ش « مالی توس ٔ»حاکم بودن مفاهیم بسیار بااهمیتی نظیر  توانرا می موضوع

طور مستقل نظام پرداور را به توس ٔچ ی ی نیاز بررسی اثر د ش توجه به مفاهیم اینپرداور دار از لحاظ مفهومی قرابر زیادی با ر   نظام
های زیرساورتر به ش جزئی ترکلی، نگاهی دقیقاین مفاهیم بااهمیر، اما  . این مطال ه با این ه ف انجام    که در سایٔ ک کمتر می

 ان اوته  ود.ش اثرگذاری آن ص  ر پرداور 
ر ر   بخش حقیقی های ص  ر پرداور دزیرساور توس ٔکرد که باط  چ ین استتوان ، میکشوریهای بینبر اساس نتایج برآشرد م ل

چک به های غیرنق ی غیرنسبر تراک ش ،  املددارداری در ر   اقتصادی هایی که اثر م  یبته  اوصداری دارد. الاقتصاد اثر م  ی
GDPهای ای ترنر ش موبایل بانک به ش نسبر تراک ش ،های غیرنق ی، سهم چک از تراک شGDP داری اثر م  ی ،اسر. البته در این مطال ه

توان گفر که علامر متغیرها میداری ش یافر نش . با توجه به م  ی پوزهاش ت  اد  GDPنق ی به های غیربرای متغیرهای کل تراک ش
توان  م جر به ر   اقتصادی  ود که ها ت ها در صورتی میگسترش استفاده از ابزارهای غیرنق ی ش کاهش استفاده از پول نق  در پرداور

بزارهای غیرکارآم  ، حرکر از اگسترش ابزارهای غیرنق ی با کارایی بالا )ی  ی ای ترنر بانک ش موبایل بانک( همراه با  . همچ ین با
 ر ر   دا ته با  . داری دثر مثبر ش م  یتوان  اتر )مثلاً کاهش سهم چک( میکارآم سمر ابزارهای به

ده  ها را نشان میاورمردم از ابزار نق  در پرد وعی میزان استفادهٔنکه به M1اثر نسبر اسک اس ش مسکوک در دسر ا خاص به  ،علاشهبه
ص  ر پرداور در کشوری  توس ٔ   ش ک دار دارد. ی  ی هرچه ابزارهای غیرنق ی بیشتر افزایش پی ار   اقتصادی اثر م فی ش م  ی نیز در

 مبادلاتی م جر به ر   اقتصادی  ود.  توان  از کانال کاهش هزی ٔش این می یاب میبیشتر  ود، سهم اسک اس ش مسکوک نیز کاهش 
علیر  مشخص نبودن چرؤترین آن هایی همراه اسر. مهمتجربی با مح شدیرهای الذکر از آزمونوقدا ر فبر ای  توجه دا ر کهب

با نیاز بیشتر به کاهش  از موضوع ۱ ومپیتریتر از نوع شسیع یتفسیر اسر که موج  ر   اقتصادی اسر یا پرداورهای نظام توس ٔآیا اسر. 
اقتصادی های انگیزهش  ود در ص  ر پرداور ایجاد میی نوآشری ف برای ش تقاضا زمی ه  انبا ر سرمایٔ شمبادله در فرآی   ر   اقتصادی  هزی ٔ

 یاب . تفاده از آن در اقتصاد انتشار میش نوآشری در ص  ر پرداور متحقق ش اس  ودمی ف یهای کارآفری ان مکمل پیشرفر
ص  ر پرداور ش پذیرش  توس ٔی ابزارهای پرداور، در این مطال ه ارتباط متقابل کارآم مطال ه مب ی بر اهمیر  پیرش نتایج اشلیٔ

نظام پرداور )میزان اسک اس ش مسکوک در دسر ا خاص  توس ٔتک ولوژی نیز مورد بررسی قرار گرفر. بر این اساس، رابطه بین  اوص 
ش بالای پذیرش دیجیتال مورد ارزیابی قرار گرفر. بر اساس  ،پایین، متوسط در کشورهای با درجٔطور ج اگانه ( با ر   اقتصادی بهM1 به

 نظام پرداور ش ر   اقتصادی ت اشم دا ته با  . توس ٔمثبر بین   ود که رابطٔپذیرش بیشتر دیجیتال باعث می ،نتایج
، شض یر آمارهای موجود ش همچ ین به بررسی شض یر ایران در میان هص  ر پرداوت توس ٔدر این مطال ه به م رفی اب اد مختلف 

ها پیشرفر  اوصمام نظر تص  ر پرداور کشور از  ریسال او ۱0در الملل نیز پرداوته   . بر اساس آمار موجود، اگرچه اقتصادهای بین
ا کمتر از کشورهای مشابه بوده اسر. بروی از هش در بروی حوزهکشورها  ریمت اسب با سا هااین پیشرفر در بروی حوزه ،اسر کرده

 ن  از:اتوان به آن ا اره کرد عبارتهایی که با نگاه به آمار ص  ر پرداور میچالش
به سایر کشورها ه وز سهم در کشور ر   کرده اسر، اما نسبر های کلاندر پرداور اسجیآرتیبا توجه به ای که استفاده از   -

 سر.های کلان در کشور ما بالارداورمی در پق ی های تسویٔسامانه

                                                                                                                                                                                                                
1 Schumpeter 

 بخش پنجم
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 آی  ش مار میم ابع بهها ش اتلاف نوعی تورش در گسترش زیرساور ده  هٔفرشش که نشان های پایانٔدستگاه ح ازشیب شیافزا -
 ده .ها را نشان میی این دستگاهسازکپارچهیلزشم 

 اوص  نیها در ابانک از تراک ش لیش موبا  ترنریا یهامان   تراک ش نیپرداور نو یملاحظه در سهم ابزارها  ر   قابل رغمیعل -
 .میتر هستکشورها عقب ریبه سانسبر

ی طور گذ ته بهدهٔدر یک یرنق یغ یهاتراک شکل از  ع وان ابزار پرداور غیرنق  که کمترین کارایی را داردبه چک سهم -
 .همچ ان در کشور بالاسرده  که این نسبر ی مشابه نشان میآمار کشورها اما مشاه هٔ ؛کاهش دا ته اسر محسوس
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 نقش صنعت پرداخت در گسترش تجارت: پیوست
افت . یکی از مبادلاتی اتفاق می ر بخش حقیقی از طریق کاهش هزی ٔپرداور د ، اثر ص  رطور که در بخش مبانی نظری ا اره   همان

 توس ٔ»که  بررسی این فرضیه ،رشارت در سطح اقتصاد وواه  بود. ازاینست  ش تج، گسترش دادشمبادلاتی دارد ی که کاهش هزی ٔآثار
ص  ر   ٔتوسمبادلاتی نا ی از  کانال کاهش هزی ٔ اساساً توان  نشان ده  که آیامی«  ودص  ر پرداور به گسترش تجارت م جر می

 ر بخش حقیقی اثرگذار وواه  بود یا ویر. پرداور د
سر. ج شل کشورها از تجارت وارجی کشورها استفاده   ه ا یدسترسی به حجم تجارت داول نبودبرای آزمون این فرضیه با توجه به 

 سطح تجارت وارجی ده . همچ ین اثر شقفٔحقیقی تجارت وارجی کشورها نشان میر ر   های ص  ر پرداور را داثر  اوص ۱ پ
ارت وارجی در های غیرنق ی باعث افزایش ر   تجافزایش تراک ش ،نیز ک ترل   ه اسر. بر اساس نتایج سرانٔ تولی ر    کشور ش شقفٔ

ی ده  که هرچه ابزارهای غیرنق یرنق ی نیز نشان میهای غداری م فی  اوص سهم چک از تراک شکشور وواه    . همچ ین م  ی
 مبادلاتی بیشتر کاهش پی ا کرده ش تجارت ر   بالاتری وواه  دا ر. غیرچک گسترش پی ا ک  ، هزی ٔ

  صنعت پرداخت بر تجارت خارجی کشورها توسعهٔهای اثر شاخص. ۱ پج شل 
 IVروش  -متغیر وابسته رشد حقیقی ارزش تجارت کشور 

(۱) (۲) (3) (۴) (۵) 

 ارزش تجارت شقفٔ
۱۴٫0- *** ۱۴٫0- *** ۱8٫0- *** ۱۴٫0- *** ۱3٫0- *** 

( 0۵٫9- ) ( ۱۱٫8- ) ( 7۵٫۶- ) ( 90٫8- ) ( 8۶٫7- ) 

 سرانٔ تولی ر    ٔشقف
۱۵٫0 * ۲0٫0 ** ۲۱٫0 * 0۲۵٫0  ۱۱٫0  

( 78٫۱ ) ( ۱3٫۲ ) ( 88٫۱ ) ( ۲7٫0 ) ( ۱۶٫۱ ) 

 GDPبه  cashlessهای ارزش تراک ش
000۵3٫0 **     

( 07٫۲ )     

)ب شن لحاظ  cashlessهای ارزش تراک ش
 GDPچک( به 

 000۵7٫0 **    
 ( 0۲٫۲ )    

های وری  ای ترنتی ش ارزش تراک ش
 GDPموبایلی به 

  008۱٫0    
  ( 80٫0 )   

 نفر ۱000ازای هر به پوزهات  اد 
   0000۲۱٫0   
   ( ۲7٫0 )  

های با چک از کل سهم تراک ش
 های غیرنق یتراک ش

    3٫۱۲- *** 
    ( 08٫۵- ) 

 عرض از مب أ
89٫3 *** ۶9٫3 *** 9۵٫۴ *** 7۴٫3 *** ۴۱٫3 *** 

( ۱0٫9 ) ( ۱۶٫8 ) ( 79٫۶ ) ( 9۶٫8 ) ( 9۱٫7 ) 
 بله بله بله بله بله ثابر زمان آثار
 بله بله بله بله بله ثابر در سطح کشور آثار

 ۴00 ۴3۲ ۲38 ۴00 ۴۵3 ت  اد مشاه ات
 ده  .را نشان می درص  ۱ش  ۵، ۱0داری در سطح تیب م  یبه تر ،*** ش **، *

 م بع: محاسبات نویس  گان
 
 


