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  . مقدمه1
  

است. اين شيوه   از جذابيت خاصي برخوردار بودههمواره  ،هاي مالي با بحران هاي نو و جديد در مواجه گفتن از شيوه سخن
اش  شكي نيست كه اقتصاد اسلامي با تعاليم متعالي .زندگي است هاي جاودانه جديد زاييده فرامين لايزال الهي و برنامه
اش  بودن اين آيين الهي و پاسخگويي سخن از خاتميت اسلام و كاملدر واقع  توان حل مشكلات اقتصادي بشر را دارد.

كرار شده هاي متمادي پس از ظهور اين دين بارها و بارها ت حيات بشر، مطلبي است كه در قرن لئمسانسبت به تمام 
هايي از اين حقيقت مورد كاوش  جلوه ،هاي فكري موجود در آن روزگار ها و پيشينه به تناسب پرسش ،است. در هر عصري

مند با رويكرد سيستمي به اقتصاد كه با  است. اما نگاه نظام  هايي تدوين شده ها و رساله قرار گرفته و در باب آن كتاب
ساختن مرزهاي آن از  رو تدوين اقتصاد اسلامي و روشن از اين اي طولاني ندارد. قهساب ،ها سروكار دارد معيشت انسان

كتاب  10گزارش حاضر ترجمه فصل . موجود خواهد بودهاي  پاسخگوي بسياري از كاستي متعارفاقتصاد 
Macroeconomic Theory and its Failings با عنوانAn Islamic economic perspective on the global financial 

crisis  ايجاد هاي ريشهاسلام و ي ها به بررسي ويژگي ،متعارفاقتصاد بوده كه پس از بيان تمايزات ميان اقتصاد اسلامي و 
   پردازد. ميبحران مالي از ديدگاه اسلامي 

 
  چيست؟ اقتصاد اسلامي. 2
  

انديشي مشكلات اقتصادي (بر اساس  چارهسازي و  اقتصاد اسلامي عبارت است از دانشي كه به تجزيه و تحليل، شفاف
شدن و يا  خاطر و آرامش دروني است كه از طريق تسليم  پردازد. اسلام در لغت به معني آسايش روش و معيار اسلامي) مي

ها  انسان ،دست خواهد آمد. در قرآن كريم  دادن اختيار خود به خداوند (تسليم امر و نهي وي) بر مبناي قوانين آشكار به
، اين چنين تعهدات واقع . درباشند روي زمين و متعهد به رعايت قوانين مطابق با شريعت در زندگي خود ميتدار خدا مانا

تأكيد مفهوم امانتداري  تنها برطور ذاتي  كند، بلكه به ايجاد نمي روحانيتغيرميان روحانيت (تقدس) و  و برتري تمايز
ها تنها امانتدار و پاسخگوي اعمال  روت و منابع طبيعي، خداوند است و انسان. از ديدگاه مسلمانان، مالك تمام ثكند مي

  . دتر ش توان به مفهوم امانتداري نزديك رعايت يك سري اصول اخلاقي و عدالت مي رو، با از اينخود نزد خداوند هستند. 
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  اقتصاد متعارف  تمايزات اقتصاد اسلامي از. 3

هاي  ها و جنبه محدوده تجزيه و تحليل اقتصاد متعارف را از طريق بررسي مذهببه عبارت كلي، اقتصاد اسلامي 
  ):2000( نمايد. به نقل از چپرا تر مي وسيع ،اخلاقي زندگي اقتصادي

اجتماعي را  ـ هاي اخلاقي، انسانيت و عدالت اقتصادي الگوي اسلامي مقدمات مهمي از جمله ارزش«
يري بازار و قرارگاصلاح افراد و جامعه بدون  هاي اجتماعي از طريق دگرگونيدر واقع اين الگو بر  .دارددربر

  »كيد دارد.عدالتي تأ دولت در بي

كه  ، در حاليجستجوي معنوي زندگي مند از قاعدهاسلام روشي است به طور عام، قابل درك است كه  اين كاملاً
گسترش  آنها بودن قانونيهايي در قالب مثبت و  تفاوتاقتصاد متعارف در ميان يك سري مقررات دنيوي جهت دستيابي به 

كاهد.  ها مي از ميزان وحدانيت ريشهها)  له به اين صورت قابل بحث است كه اين تضادها (تفاوتاين مسأاست.   پيدا كرده
در  ،رددادلالت مذهبي  أهاي اجتماعي با منش (دولتي) غرب بر ارزش ل مربوط به سياست عموميدر واقع، مشكلات و مسائ

هاي كاربردي مختلف  نقش عقل را در جنبه ،گيري بر اساس مبنا و اصول شريعت اسلامي كه چارچوب تصميم  حالي
  نمايد. مذهب تصديق مي

مانند اخلاق و  طبيعى  يماورا مسائلاز سوي ديگر، يك مسلمان، نزول و وحي الهي را به عنوان يك منبع علمي بر 
ها و  در مسير پاسخگويي به ارزش ،علم اقتصادشناسي  تحولات مربوط به استاندارد روش كه طوري  به ؛پذيرد عدالت مي

اي از  (انسان اقتصادي) به عنوان مجموعهپردازد كه انسان  له ميأتئوري اخلاقي بوده است. اقتصاد به طور خاص به اين مس
بشريت را به  ،پردازد. به طور مشابه نيز اسلام ميها و منافع حاصل از منابع  ها به تعادل ميان تغييرات در هزينه مزيت

جهت  حتي با پرداخت هزينه، بايستي پيروان مذهبي  رو از ايننمايد.  عنوان بنده و نماينده خدا روي زمين معرفي مي
   تلاش نمايند.دارد،  معنوياتبر حفظ  زيادي تأكيد كه شريعت برخواسته ازبا مدل تطبيق رفتار خود 

نمايد: اول اينكه، مطلوبيت يا  اين ديدگاه، اقتصاد اسلامي مفهوم مطلوبيت را از سه طريق بيان ميبا توجه به 
ميان مطلوبيت يك فاصله موقتي  دوم، است.  دستيابي به معنويات و همچنين ماديات گسترش يافتهرضايتمندي جهت 
رفاه و مطلوبيت  گونه بيان نمود كه توان اين ميشناخت تعهدات اجتماعي با تأكيد بر  سوم اينكه و استاين دنيا و آخرت 

جايگزيني است براي  ،بودن عقلايي كهنتيجه آنيافتني نخواهد بود.  دست ،در مفهوم واقعي بدون توجه به رفاه ديگران
  .نمايد علايق اجتماعي و گروهي دنبال ميبا توجه به ها و  وفاداربودن كسي كه علايق شخصي خود را مطابق با محدوديت

ها افرادي حريص  قرآن كريم بر اين عقيده است كه انسان ،نفع شخصي نيز انكار نشده است. در حقيقت ،در اين ميان
  :خوانيم ميعاديات سوره  8-6عنوان نمونه در آيات  هستند. به طالب حق مالكيتو 

نسَانَ لِرَبِّهِ لَكَنُودٌ؛ وَإِنَّهُ عَلَى ذَلِكَ «   »لَشَهِيدٌ؛وَإِنَّهُ لحُِبِّ الخَْيرِْ لَشَدِيدٌ إِنَّ الإِْ

 آنها ها نسبت به پروردگارشان سخت ناسپاس هستند و او خود بر اين امر گواه است و به راستي همانا انسان«
  .»اند سخت شيفته مال و ثروت



 

۴ 
 

 ؛مند گردد قاعده تواند ميشده و كلي آن  از طريق تقويت اخلاقي براي ايجاد شكل هدايت در مقابل، نفع شخصي
برند.  مي كاره ب براي آن را »١از جانب خداوند شده الهام  شخصي  نفع وضعيت« ) عنوان2008( كه خان و بتي وريط  به

قرآن كريم معتقد است كه هر فرد، عضوي از خانواده خداوند است و سهم و حقوق آنها در منابع طبيعي و ثروت خدادادي 
  خوانيم: تغابن ميسوره  16يكسان است. در آيه 

نَفُسِكُمْ وَمَن يوُقَ شُحَّ نَـفْسِهِ فَ «      »أُوْلئَِكَ هُمُ الْمُفْلِحُونَ فاَتَّـقُوا اللَّهَ مَا اسْتَطَعْتُمْ وَاسمَْعُوا وَأَطِيعُوا وَأنَفِقُوا خَيرْاً لأِّ

انفاق كنيد و كسانى كه  )در راه خدا( بشنويد و فرمان ببريد و مالى براى خودتان ،توانيد از خدا پروا بداريد پس تا مى«
  ».ندا آنان رستگاران ،از خست نفس خويش مصون مانند

، مهرباني و احترام دوستي، همكاري، برادري، اتحاد نيروهاي اخلاقي از قبيل نوعبر  با تكيه ، افراد باايمانه اينكهنتيج
  پردازند. ميخود متقابل به مقابله با خودپسندي و حرص و طمع 

بايستي اهداف خود را متناسب با مذهب  اقتصادي مي هاي كنندگان در فعاليت شركتفعالان و در اقتصاد اسلامي، 
آزادي مطلق براي  در اين زمينه، ها و انتظارات باشند. دنبال كرده و به طور كامل تسليم قوانين و اصول جامعه، ارزش

شده در اين زمينه (اصول و  و محدود به قوانين طراحي مديريت ،ها گيري گيري فردي وجود ندارد، بلكه تصميم تصميم
ها جهت دستيابي به مطلوبيت و يا  هاي انسان منابع اقتصادي و تلاش باشند. اين بدان معني است كه مباني شريعت) مي

مالي و هاي اقتصادي هر دو منفعت  فعاليت گونه و در واقع اين شده رضايت در دو سطح ماديات و معنويات به كار گرفته
سرانجام خواهد بود و  ثبات و بي سازي معنويات، بي ، دستيابي به ماديات، بدون غنيرو از اينبرخواهد داشت. اجتماعي را در

  .باشد مي ايجاد توسعه كامل جامعه و افراد در گرو برقراري تعادل ميان اين دو عامل

   اسلام نهمختلف در زمي هايو نظر ها ديدگاه. 4

، اسلام به حمايت و تقويت بازار آزاد و تجاري پرداخته و تجزيه و تحليل رفتار فعالان بازار )1996از ديدگاه اسميرنو (
قوانين و مقررات مربوط  و تصويب است. اسلام براي انتشار  در خود جاي دادههاي مالي (پولي) را نيز كاملاً  زهنسبت به انگي

به بررسي بازتاب خود بر  اسلام از طريق نهاد بازار .ل استئقاهايي  ها تفاوت بوط به فعاليت انسانرمرفتار كليه موارد به 
(از قبيل  هاي انساني در واقع رفتار بازار همگام با ديگر كنش پردازد. هاي تعاملات انساني مي سازماندهي ديگر حوزه

ها در رابطه با  اجتماعي) آماده است تا با استناد به اهداف پيچيده و ساده زندگي انسان ـ هاي سياسي و اقتصادي سازمان
ابن سينا، دانشمند اي است كه از  به اندازه مسألهاين  در حقيقت،بررسي و اصلاح گردد.  (تئوري عدالت) احكام عدالت

ها روي زمين  حفظ و نگهداري زندگي انسان آمده از طريق قانون براي دسته است كه عدالت ب  شده نقل مشهور مسلمان 
     باشد.  ضروري و حتمي مي

 اقتصاد اسلامي بر ،در واقع .گردد به تاريخ شروع دين و مذهب برمي (اسلام) مسائلاين ) معتقد است، 1996ليندهلم (
خردمند عامل يك به عنوان كه  در نظر گرفته شدهاساس تصويري از يك نظم و الگوي مستقل در نيمه دوم قرن بيستم 

                                                            
1- Divinely Inspired State of Self-Interest 
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ه آغاز بهاي اجتماعي مدرنيزه،  سازمان پيشنهاديهاي  بر روشثير أجهت ت جمعيت مسلمان تهايي با اكثري در سرزمين
تولد اسلام بر  رفته است. اتحاد و فلسفه اخلاقي اسلام به شمار مي جزء لاينفك مسألهها اين  تا مدت كه كار نموده است

 جديد دوران ايجاد يك فرمانرواييخارج از دو امپراطوري زمان خود و ، بلكه در امپراطوري نبوده زماندر خلاف مسيحيت 
يابيم كه در  با نگاهي به عقايد و نظرات مسلمانان درمي .است  همتولد گرديدشمردن ايمان و اعتقاد  با به رسميت و قانوني

 از ديدگاهكه  به طوري ؛بودهنزديكي اجتماعي شهروندان  اوليه براي و الگوي آن هنگام، اسلام به عنوان يك طرح
هايي كه باعث انحراف  و بدي نسبت داد ايمان ناشي ازبه انگيزه ايجادشده  توان را مي ها ، تمام اعمال خوب انسانانمسلمان

است،  اسلام »عصر طلايي«آنچه به عنوان  توان در طول است را مي  شده از مجموعه فرمايشات پيامبر و جانشينان وي
  جستجو نمود.

كه  طوري  به ؛است  بودهل توجه قاب كاملاً (متمايز) تكاملي متفاوت گونه روندهاي اين )2009( از ديدگاه اقبال و لويس
. اند بودهداري) مواجه  (زمين فئودال نظاممانده از امپراطوري رم با يك سري تجملات  باقيدر زمان  شده جذب انمسيحي

براي يك دوران مهم، يك و مسيحيت  بوده هاي ارسطويي نوع و مسير ايده راستاي فئودالي، اكثر مبادلات دردر جامعه 
مشكلات  به اسلام به رسيدگي ،اما در مقابل بودند. مبادله در پيش گرفتهتجاري و بازار با  را مخالفتنوع ناسازگاري و 
يكديگر و مناطق كوچك  هاتصال مسيرهاي ارتباطي ب ابازار آزاد (پولي) در شهرهاي عربي پرداخته و ب مربوط به مبادلات

در اسلام براي ايجاد شفافيت تجاري و  ،. در اين مياننمود را فراهم مي وكار) بازرگاني (كسب و رشد تشويق زمينه ،آسيايي
رو  از اين باشد. مي ممنوعبندي و غرر  شرطاست كه در آن ربا،   هشدعدالتي، چارچوبي با جزئيات قرار داده  جلوگيري از بي

  دهد. اي عدالت در مبادلات را تشكيل مياين چارچوب مبن

ديدگاه  ،اند. به عنوان مثال (منصف) سكوت اختيار نموده نهدر زمينه مبادلات عادلا هاي عمده مكتباز سوي ديگر، 
شده،  شده با بازار شناخته ريزي پردازند. از نظر كلي، اقتصاد برنامه مخالف مي ها به تعريف دو قطب خواه ماركسيست و آزادي

بهينگي « و 1»آزادي منفي«اصولي از جمله پذيرش بازار كامل نيست اما  ،خواه زاديآهيچ ارتباطي ندارد. ديدگاه طرفداران 
عادلانه  از طريق تحميل قوانين مربوط به رقابت ليسمليبرا گيرند. مي را به عنوان معياري در مبادلات بازار در نظر 2»پارتو

تا حدودي از ديدگاه اسلامي چندان دور نيست و بيشترين به ايجاد رفاه پرداخته كه البته  ،كننده و نظام حمايتي مصرف
  باشد.  تمركز آن بر عوامل بيروني از جمله مخارج دولت و اصلاح بازار از طريق ماليات، سياست رقابتي و توزيع مجدد مي

 ،، اگرچه اصلاحات خارجي جهت جلوگيري از سقوط و نابودي ضروري است اما در اين مسيراز ديدگاه اسلامي
سازوكارها و مبادلات داخلي را به خاطر   توانيم اصل و ريشه ما نميبه آن وجود دارد.  نهاي زيادي براي رسيد محدوديت

پردازد،  كه بازار به حفظ و بقاي خود مي زماني زيرا ناديده بگيريم؛عدالتي و امكان ظلم به مردم  مفاهيمي از جمله بي
اخلاقي سازماندهي  هاي بر اساس اصول و پايه ،به اصلاح و تجديدنظر آن پرداخته و در نهايت به طور ذاتياهداف نيز 

، خانواده، همسايگان، اهميت نخست به مسئوليت افراد جهت انجام تعهدات مربوط به حمايت خود در اين زمينه، گردد. مي
حفظ و نگهداري نهادها و بنيان سالم كه بناي يك اگر  در واقع يك ايده مطرح است كهگردد.  نزديكان و ساير افراد برمي

ها  پردازند، لذا تفاوتببه ياري وقايع خارج از كنترل افراد تا با آن  باشددولت  هاي وليتمسئ ءدهد، جز جامعه را تشكيل مي

                                                            
1- Negative Freedoms 
2- Pareto Optimality 
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تجزيه و  گفت كه توان لذا در مجموع مي گردد. ورود دولت به عنوان مجري عدالت از طريق قوانين آشكار ميدوباره با 
تواند و يا  نه از طريق مطالعات چيزي كه بازار مي ـ عدالت و اهداف ها با بررسي تئوري نيز تحليل نقش مالي دولت

چگونه يك بخش از تئوري عدالت اسلامي با ديگر كه  دهد  آغاز گرديده و از اين طريق نشان مي تواند انجام دهدـ نمي
  است.  و پيوند خوردههاي آن گره  بخش

 در اسلام مثبت و منفي در ارتباط با اصول اخلاقي و دستورات احكامايجاد عدالت در مبادلات، براي در اين زمينه، 
اندوزي (نگهداري  الگوي باثبات رفتار بازار و ثروتشده در ذيل، براي اطمينان از  وجود دارد كه اين احكام مثبت ارائه

  است.   ثروت) طراحي شده

  احكام مثبت اصول اخلاقي در اسلام. 1ـ4

  1حقوق مالكيتـ 

ثر در افزايش كارايي بازار و مؤروشي حقوق مالكيت  گذارد. اسلام به اموال خصوصي و حقوق مالكيت احترام مي
حق مالكيت خصوصي به طور مطلق نيست. زيرا خداوند مطلق و  ،اين حال در اسلامرود، با  همكاري متقابل به شمار مي

ها و  ها نماينده سخنگوي او روي زمين و حافظ دارايي روي زمين و آسمان است و انسانمالك ابدي و ازلي هر چيزي 
ها، مشروط بر پيروي از اصول  رو، حق مالكيت دارايي، امانتي (اطمينان) براي كسب لذت از اين باشند. تملكات خداوند مي

  .است  شده  در نظر گرفتهو مباني منطبق بر شريعت 

  2تمنديرضايـ 

ل و رضايتمندي را به عنوان امري واجب و ضروري براي سلامتي مبادلات تجاري وضع قرآن كريم همكاري متقاب
  خوانيم: سوره نساء مي 29است. در آيه   نموده

  »آمَنُواْ لاَ تأَْكُلُواْ أمَْوَالَكُمْ بَـيْنَكُمْ باِلْبَاطِلِ إِلاَّ أَن تَكُونَ تجَِارَةً عَن تَـرَاضٍ مِّنكُمْ ياَ أيَُّـهَا الَّذِينَ «

انجام ايد اموال همديگر را به ناروا مخوريد مگر آنكه داد و ستدى با تراضى يكديگر از شما  اى كسانى كه ايمان آورده«
  ».باشد گرفته

طور خاص،   نمايد. به هاي شريعت فراهم مي آزادي قراردادها را مشروط بر عدم تعارض با دستورالعمل ،حقوق اسلامي
(توليد) سودده منابع طبيعي،  افراد و انجام عمليات انتقالرضايت  بر را مبني يمجوز هر گونه تشكيلات و سازمان ،شريعت

 دادن واقعي نشانرغي رداري، دخالت افراد نفوذي و ياكلاهب مشروط بر سهم يكسان از سود نامعين مبادلات را بدون
  نمايد. تصديق مي ،مدارك

  

                                                            
1- Property Rights 
2- Free Consent 
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       1جامعيت قرارداديـ 

 ،قراردادهاي تجاري به تعهدات اخلاقي و قانوني وابسته هستند. در واقع صداقت، امانتداري، درستكاري و انصاف
هاي رفيع اخلاقي و از هرگونه  ت پايبند به ارزشاس تاجر مسلمان فرديآيند.  ري پسنديده در معاملات به حساب ميوام

 ،و به طور كلي بازار است هاي ثابت ممنوع انحصار در فروش و قيمت رو از اينباشد.  فريب و سوءاستفاده ديگران به دور مي
 حق بر ذمهو  بدهيدر ارتباط با  ،رو از اين بايستي منصفانه باشند. و نتايج حاصل از تجارت و مبادله مي باشد ميآزاد 

  سوره بقره آمده است: 282در آيه  شخص

وَلاَ يَـبْخَسْ مِنْهُ   باِلْعَدْلِ وَلاَ يأَْبَ كَاتِبٌ ياَ أيَُّـهَا الَّذِينَ آمَنُواْ إِذَا تَدَاينَتُم بِدَيْنٍ إِلىَ أَجَلٍ مُّسَمًّى فاَكْتبُُوهُ وَلْيَكْتُب بَّـيْنَكُمْ كَاتِبٌ «
  »شَيْئًا

و بايد  يگر معامله كرديد، آن را بنويسيد، با يكد سررسيدى معين ابوامى ايد، هر گاه  اى كسانى كه ايمان آورده«
  و از آن نبايد از نوشتن خوددارى كند بدهكاري، ميان شما بنويسد و هيچ  اى (صورت معامله را) بر اساس عدالت نويسنده

  ».چيزى نكاهد

بايستي ترديد و نااطميناني از معاملات ميان افراد حذف  بر اين است كه ميبه طور كلي زيربناي باور و عقيده اسلامي 
بايستي براي بررسي، بازبيني و  هاي تجاري، بازرگاني و مشابه آن، كليه حقوق شركا و تعهدات مي ، در بنگاهرو از اين گردد.

  مكتوب و ثبت گردد. ييد كاملاًأت

  2بخشش و سخاوتـ 

ترين  هاي فراواني در قرآن كريم موجود است كه همگي بر خيرخواهي و سخاوتمندي به عنوان بزرگ آيات و نشانه
با ايجاد مشاركت و همياري  الحسنه هايي با انگيزه عدم سودآوري از جمله قرض د. فعاليتننماي مي تأكيدانساني  ايصخص

 هبودپيامبر اكرم  نيز مورد توجهحمايت از نيازمندان واقعي  وقرار گرفته آن كريم قر تأكيدمورد  مثبت در جامعه، شديداً
گيرد.  را دربرمي گانه اسلام پنج اصولدادن به شكل زكات يك ماليات اجباري است كه يكي از  صدقهدر اين ميان  است. 

تعهد مسلمان نسبت به خداوند است. به عبارت ديگر،  ،درواقع صدقه نه ماليات است و نه يك برنامه رفاهي. بلكه زكات
   آيد. يك همكاري و تعاون نيست بلكه دين به حساب مي زكات صرفاً

  شده در اسلام موارد نفي. 2ـ4

 ند از: ا ها عبارت ممنوعيتعمده اين در ارتباط با رفتار اقتصادي وجود دارد كه نيز هايي  در اسلام ممنوعيت

  

  

                                                            
1- Contractual Integrity 
2- Benevolence 
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 1افراط و احتكارـ 

ايجاد  هاي زمينهبه عنوان  گرايي  گذراني و مصرف و خوش شده  كننده توصيه مديريت و تعادل الگوي مصرف ،در اسلام
 هاي ارزشعمومي از جمله رفاه و  ت)، عدالت، احسان، امانت، انفاق، شكيباييياقتصاد (مديركه  طوري به ؛ندا نهي شده ،فقر

اندوزي و اسراف اجتناب  هاي منفي از جمله ظلم، بخل، حرص و آز، ثروت ارزشو از يك سري اند  مثبت در نظر گرفته شده
  د.نباش حلال و با پارامترهاي منفي، حرام مي ،هاي اقتصادي همراه با پارامترهاي مثبت فعاليت رو از اينشده است. 

   ٢تقلب و فسادـ 

از نظر اسلام به گردد،  ناعادلانه از سايرين ميهر گونه فعاليت ناشي از كلاهبرداري و تقلب كه باعث كسب منفعت 
ه و كسب بر استفاده از ابزارهاي ناعادلان تقلب عبارت است از عملي مشتمل ،در اينجا باشد. و ممنوع مي شده شدت تحريم

و به  است سنت ممنوع طرفداران اهل قرآن كريم و از ديدگاهكلاهبرداري  ديگران.براي  با اعمال هزينهمنافع يك گروه 
هاي اقتصادي  ، فعاليترو از اين 3.شود مي  گرفتهدر نظر  سيستمعنوان تهديدي جدي براي جامعه، اقتصاد و تعادل اكو

كه افراد نسبت به يكديگر در جامعه احساس  طوري به باشند؛بايستي بر مبناي اصول اخلاقي و قانوني (مشروع)  مي
 كه اين امكان براي ديگران وجود ندارد. از زندگي خود لذت ببرد در حاليتواند  و يك فرد به تنهايي نمي كنندمسئوليت 

كه  اي گونه به است بر اساس احترام به حقوق افراد ، رفاه عمومي جامعهاقتصادي اسلامي نظامبه طور كلي هدف از 
  ديگران به دست آورند.  استثمارمعيشت خود را از راهي مفيد و عادلانه بدون سوءاستفاده و  و زندگي ها انسان

  رباـ 

و   بر بهره، باطل  رود و قرارداد مبتني شمار مي  به  در قرارداد مالي، بهره  شده و تضمين  تعيين  از پيش  بازده  نرخ  هرگونه
  در بازده  حقي  است، هيچ  شده  او تضمين  پول  اصل  كه  اي دهنده قرض  براي ، بر آن  است. افزون  حرام  ،از آن  درآمد حاصل

يافت و پرداخت بهره كه در سيستم اقتصاد در و است  در اسلام به شدت منع شده هربا يا بهر، رو از اين. وجود ندارد  سرمايه
   4ور و فرمان نهي شده است.در آيات قرآن كريم (فقه) از طريق چهار دست متعارف مرسوم است، مستقيماً

 مربوطهاي  ورود بهره باعث تخصيص نادرست داراييدوم،  ؛برد هاي خدادادي را از بين مي اول آنكه، بهره، بركت ثروت
شان  هاي به دوري از بهره جهت منفعت بيشتر دارايي مسلمانانبه صراحت در روايات، سوم اينكه  ؛شود به ديگران مي
عتقد را به گرفتن اصل مبلغ و نهايت ايجاد تمايز ميان بهره و تجارت است كه مسلمانان ماند و در  سفارش شده

دريافت بهره ، سنت و قرآن كريماهل نمايد.  گيرنده در پرداخت آن ناتوان است، توصيه مي پوشي از مبلغي كه قرض چشم
آن را منافي با مفاهيم اسلامي از جمله انصاف،  كرده و  توصيفبه عنوان عملي انتفاعي و ناعادلانه  را پرداختي هاي بر وام

بر اساس اصل تسهيم سود و زيان  مين مالي اسلاميأهاي ت مبناي كار در روش رو، ند از ايندان عدالت و حقوق مالكيت مي
 باشد. مي

                                                            
1- Extravagance and Hoarding 
2- Fraud and Corruption 

 .سوره فجر 12سوره روم و آيه  41سوره عنكبوت، آيه  30ـ28سوره هود، آيات  85آيه  ـ3
 .سوره بقره 275ـ81سوره آل عمران، آيات  130ـ32سوره نساء، آيات  161سوره روم، آيه  39آيه  ـ4
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  1غررـ 

قانون  2است.  نهي شدهدر قرآن كريم،  به صراحت گونه تلاشي هيچجهت كسب درآمد بدون  بندي شرط و قمار
خدعه،  اثر در كه قراردادهايي اسلام، در واقع است.  كرده نهي را فعاليت تجاري) غرري( (فقه) نيز هر گونه بيع اسلامي
 و هلاكت معرض در را دو هر يا معامله طرفين از مالكي و كنند مي پيدا غرري صفت ديگري عامل هر يا و جهالت و غفلت
 دادن سامان براي اسلام رو از اين .است  داده هاآن فساد به حكم و نموده خارج مجاز هاي بيع دايره از دهند مي قرار نابودي

 و خدعه از ناشي غرر اين اگر شمارد و مي باطل را غرري معاملات تمام اختلافات، و ها نزاع از و جلوگيري مردم معاملات
در اين ميان  داشت. خواهد نيز حرمت تكليفي حكم بطلان، وضعي حكم بر علاوه، باشد دو هر يا متعاملين از يكي نيرنگ

   باشد. هاي آن ممنوع مي بازي نيز به دليل ويژگي لات سفتهممعا

  

  اسلام و بحران. 5

شده به دليل شرايط نامطلوب اقتصادي  داده خرد و ايجاد مشكلاتي در دريافت اعتبارات يك شوكبحران مالي جهاني با 
 يك ركود اقتصادي عميق قرار گرفتهدنيا در المللي پول،  اساس ديدگاه مدير صندوق بينآغاز گرديد و در حال حاضر، بر 

اصلي آن، تكرار مجدد آن اجزاي  و أمنش بودن مشخصداده و  از مراحل تحولات رخمطالب و مباحث مختلف . با وجود است 
دار و هاي زيادي مايل به وا بانكشود كه  اين نكته بسنده مي ذكر و تنها به رسد به نظر نميدر اين قسمت لازم 

كه  طوري ، بهاند بودهشان  هاي خانهبراي اهداف مصرفي در مقابل افزايش ارزش  از آنها گرفتن متعهدنمودن مالكان به قرض
در بعضي  كنند و به اولين خريداران كمك مي ،زش ملكدرصد ار 100در بعضي موارد حتي بيش از  ،هايي پرداخت وام با

شده براي  با يك نرخ ضمانتي تعديل ،از توانايي كمتري برخوردارند شان هاي بازپرداخت بدهيي كه در به افراد ،موارد
از درصد  50، نزديك به 2006سال  در پردازند. محدود به پرداخت وام مي به صورتو  هاي با ارزش زيادسطوح قرارداد

كه ـ  هاي ديگر نيز وام و 3گران رهني نداشتند افت بيمه را از بيمههاي نوساز آمريكا شايستگي لازم براي دري هاي خانه وام
هاي بيمه قابليت بيمه و  به دليل كمبود و يا نبود اسناد و مدارك كافي از سوي شركت ـهاي پرخطر بودند از وام بالاتر

  تضمين نداشتند.
 هگذاران شد سرمايه ابزار مطلوبي برايتبديل به ) CDO( 4اي طي چند سال گذشته تعهدات بدهي وثيقهرو،  از اين

بندي  در بازارهاي ثانويه به خريد و بسته، مكو فردي  مي فانيين واصلي وام مسكن تحت عنا دو نهاد. در واقع است 
را به عنوان يك اوراق قرضه از جانب خودشان در بازار ديگري  ها و اين بسته پرداختهها  از بانكهاي مسكن  وام

                                                            
1- Gharar 

  .سوره مائده 91ـ90آيات  ـ2
مك فردي ) و fanni maeمي ( در اين خصوص كنگره آمريكا دو نهاد با نام فانيباشد.  ) ميSubprime( مسكن با درجه ريسك بالاهاي  شامل وام ـ3
)Freddie Mac( گذاشتند و اين بسته را به عنوان يك اوراق  اي مي خريدند و آنها را در يك بسته ها مي هاي مسكن را از اين بانك كه وام ايجاد كرد

هايي را  فاً وامشدن، صرارد تر براي خانه سسه به منظور حمايت از افراد كم بضاعتؤاين دو مالبته فروختند.  قرضه از جانب خودشان در بازار ديگري مي
دادند، افراد گيرنده وام هم يك اعتبار نسبتاً خوبي داشته  هايي كه انجام مي شان كمتر از سيصد هزار دلار باشد و ثانياً با بررسي خريدند كه اولاً ارزش مي

 .باشند
4- Collateralized Debt Obligation (CDO) 
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 كه به طوري ؛گذاران گرديد ها و سرمايه ، بانكبندي اعتباري مؤسسات رتبهو شرايط خاص آن موجب گمراهي  فروختند مي
انجام  راارزيابي صحيح از مشتريان (اعتبارسنجي)  وها بسياري از ملاحظات را لحاظ نكردند  ها در اعطاي اين وام بانك

اين امر با افزايش  .خانه را به مشتريان تسهيلات اعطا كردند درصد از ارزش 90و حتي برخلاف گذشته تا بيش از  ندادند
  تقاضاي مسكن، باعث توسعه شديد بازار مسكن در آمريكا شد.

شد به نحوي كه  ريسك در نظر گرفته مي ها اتفاق افتاد اين بود كه اين اوراق بسيار كم سالآن اشتباه بزرگي كه در 
با فروش  ها عملاً بود. از سوي ديگر، بانك )فدرال رزرو( بانك مركزي امريكا ضهقيمت اين اوراق بسيار نزديك به اوراق قر

كردند كه ريسك را از بين برده و در اين ميان يك سود ناشي از كارمزد به آنها تعلق  ها به اين دو مؤسسه احساس مي وام
بازار اين اوراق بسيار  متوجه شدند كه ها بانككه   زمانيديگر، رسيد. از سوي  گيرد كه سودي بدون ريسك به نظر مي مي

هاي مسكن بالاتر از سيصد هزار دلار كردند و مشتريان هم  وامكردن و فروختن  بندي اقدام به بستهپررونق است، خودشان 
در نتيجه از اين كار استقبال  ،شد ها كردند و چون ريسك آن هم بسيار پايين در نظر گرفته مي شروع به خريدن اين بسته

هاي ساير كشورهاي اروپايي و آسيايي نيز به  بلكه در بورس ،هاي آمريكا سيار خوبي شد. اين اوراق نه تنها در بورسب
  هاي بيمه نيز اين اوراق را تضمين و بيمه كردند. فروش رسيد و تعدادي از شركت

 باعث گرديدراق بهادار هاي رهني به او فرايند تبديل وام  بندي اعتباري در مؤسسات رتبهاز سوي ديگر، ضعف 
رو،  از اين. شودها به اين مؤسسات اعطا  اي هم از جانب بانك حمهالز حق و شوند ها قائل هاي بسيار خوبي براي اين وام رتبه

شد،  شان مي ها نصيب رتبه بالاتر به واماعطاي بندي از  اي رتبهه سابقه خوب اين بازار و همچنين سودي كه شركت
هاي اعتباري اين اوراق  درك نادرستي از رتبه نيزگذاران  دار ديگري بود كه وجود داشت. ديگر سرمايه مشكل سازوكار

ريسك نقدشوندگي  و بودهريسك اعتباري  شامل بندي تنها هاي اعلامي توسط اين قبيل مؤسسات رتبه رتبه زيراداشتند، 
بندي و همچنين ارتباط بين  گذاران درك درستي از رتبه يه. درواقع بسياري از سرماگرفت نمي دربررا  و ريسك بازار

موجي از شوك بر سيستم  كليه اين عوامل باعث واردآوردن الذ و ريسك بازار نداشتند ينگي ريسك اعتباري، ريسك نقد
  .پذير نباشد ادگي در مقابل اين مشكلات امكانترسيد مقاومت و ايس مالي جهاني گرديد كه به نظر مي

  
  از ديدگاه اسلامي بحران مالي ريشه و علت مشكلات. 1ـ5

كه در اين زمينه، منتقدان  طوري  به ؛اي است از ديدگاه اسلامي، علت و ريشه بسياري از مشكلات، اصولي و پايه
بازي، حاكميت، بدهي با نرخ بازدهي ثابت (ربا) و رشد  بر نقش حرص و آز، غرر، سفته اسلامي بيشترين تمركز خود را

به معرفي هر يك از موارد فوق  ن قسمتدر اي رو، از اين. اند داده قرارمين مالي) أ(ت مالي داري سرمايهنادرست  هاي روش
  پردازيم. مي

  
  1حرص و طمعـ 

خريد ، سود ناشي از كارمزدهاي رهني، دريافت  (طمع) باعث تشويق بانكداران به خريد وام خواهي بدون شك زياده
تحقيق و بررسي خواهد شد.  گونه يچبدون ه 2رهنيدر گرو هاي مختلف با نام اوراق بهادار  ها در بسته قراردادن وام وها  وام

                                                            
1- Greed 
2- Mortgage-Backed Security 
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ابزارهاي  ،(بهادار) رهني حقيقي نبوده و در مقابل  شامل اوراق تعهدات بدهي متكي به وثيقهتوان گفت كه  مي تقريباً
هاي  بانكرو،  از اينباشند.  هاي رهني مي پل ارتباطي با اوراقايجاد باعث  1مشتقه از جمله سوآپ نكول اعتباري

وثايق متشكل از سوآپ نكول اعتباري هستند زيرا آنها از بدهي متكي به تعهدات تركيبي از به بيشتر مايل  ،گذاري سرمايه
 ها به ايجاد تعداد زيادي از بانككه تواناسازي  د، در حاليورزن ميپرداخت هرگونه هزينه مربوط به اوراق بهادار اجتناب 

گرديده خواهي و طمع باعث  رو، زياده از اينوابسته است.  2قرضه رهنيهاي مختلف با نام اوراق  بستهبه تعهدات،  گونه اين
ميان  دربدهي (وثيقه) ايجاد بازاري براي تعهدات ها آغاز و  توسط بانك ،اعطاي وام به مشتريان با سطح اعتباري كم

گران (دلالان)  كه در نتيجه باعث گسترش شبكه واسطه يدآوجود   هباي  حرفهگذاران  هاي ضمانتي و ديگر سرمايه صندوق
 هاي بالاتر هاي مربوط به آن را براي ايجاد بازدهي درصد از بازار رهني و دريافت بالاترين كميسيون 80 تقريباً كه ـ رهني

   .شدخواهد  ـگيرند دربرمي هاي رهني پرخطر) (مربوط به وام
هاي پايين  دهد. آنها از طريق جذب نرخ الشعاع خود قرار مي در اين زمينه طمع، خريداران ملك را نيز تحت

توانايي در  ها و عدم كاهش قيمت صورت درمعتقدند به دريافت تسهيلات پرداخته و  3معاملهپيشنهادي و دادن اختيار 
 هاي با ريسك بالا رسد وام نظر مي رو، به از اين ها خواهند پرداخت. واگذاري آن به بانكها، به ترك خانه و  بازپرداخت وام

يعني كساني كه از نظر تئوري شرايط لازم براي ـ باشدگيرندگان ثروتمند (مصرفي)  به طور نسبي براي قرضبايستي  مي
 ـ . ه دست آوردن خانهبهاي ابتدايي پاييني براي  از نرخ در عمل اين افراد اما ـرندهايي با ظرفيت بالا را دا دريافت وام

  .اند نمودهاستفاده  ـ بازي هاي سفته گذاري سرمايه
د، شفافيت، حسابرسي و نظارت بر اعلام گردي 2009فوريه سال  10بر اساس برنامه جديد ثبات مالي امريكا كه در 

، اند هاي اصلي در وضعيت آزمون فشار قرار گرفته و كليه بانك هيافت افزايش  ،هاي استثنايي فدرال سسات دريافت كمكمؤ
آمادگي كامل براي اجراي برنامه محرك اقتصادي را تر  امريكا به عنوان قدرتي بزرگ بانك مركزيكه رئيس  به طوري
  .است  هاعلام نمود

به عنوان عوامل كليدي زندگي ملاحظه و مخاطره اخلاقي  خواهي بشريت، رفتارهاي بي در حقيقت، پديده فساد، زياده
با ركود بازارها به  ،هاي بيشتر خارجي و حسابرسي توانند از طريق نظارت آنها مي اند. ناپذير) پذيرفته شده افراد (درمان

بايستي از طريق بازسازي اخلاقي افراد  رو است كه مي از ديدگاه اسلامي، اخلاق يكي از مشكلات پيشمقابله بپردازند. 
همواره ممكن  : اول اينكهنمود دنبال دو جنبهرا از  در اين مسير توان عدم موفقيت و شكست به طور كلي مي بد.بهبود يا

در چنين لذا . هاي خارجي دسترسي نداشته باشند د كه به مقررات و ديگر محدوديتناشاست مناطقي وجود داشته ب
رسيدگي به سهم ن و بازرسان بانك جهت ا، حسابدارامور به دهنده نظمموران مأ نمودن تعداد مورد نياز فراهم ،محيطي

در اين رابطه، هنجارهاي اخلاقي فائق  .نيستپذير  به سادگي امكان ،شده در اقتصاد انجامكوچكي از كليه معاملات مالي 
توانند فشار بيشتري به آنها وارد كرده و يا باعث تضعيف آنها گردند. دوم  ها مي هاي اجتماعي و ارزش گرديده و نگرش

كه قوانين از طريق  زماني 4هاي خارجي باعث تضعيف تصميمات دروني گردد. استناد به محدوديتممكن است اينكه 

                                                            
1- Credit Default Swaps 
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 اجرايتوان از ديدگاه دانشمند مشهور اسلامي، ابن خلدون استفاده نمود. وي بر نيروهاي داخلي در مقابل  براي درك بيشتر موضوع مي ـ4
  قانون خارجي تمركز نموده است.



 

١٢ 
 

زيرا استفاده از  ،دنكن مي اخلاقي را نابود مسائلشوند، آنها به طور كامل بردباري و  هاي اعمال مجازات قابل اجرا مي روش
  گردد. ابزار مجازات براي شخصي كه توانايي دفاع از خود را ندارد، باعث ايجاد احساس حقارت در آن شخص مي

اما  قوانين مذهبي را مشاهده كردند ،پيامبر پيراموناستدلالي بر اينكه افراد ، انمسلمان عقايددر طور كلي،   به
وجود بلكه به كنترل بيشتر ثبات اخلاقي خود پرداختند،  تجربه نكردند، راشكيبايي صبر و كاهشي در ميزان  گونه هيچ
درون خود شروع به ممانعت افراد اي از  از محمد نبي دريافت نمودند، عده كه مسلمانان مذهب و آيين خود را . زمانيندارد

در اين زمينه  .نمود، پيامبر به آنها قرآن كريم را اهدا ها مخالفتها و  و جلوگيري از آن پرداختند كه در نتيجه تمام تشويق
اعتقاد  عدم تطبيق با قوانين مذهبي، به معني عدم تعليم از سوي خداوند است.گفته است كه  بن خطاب (خليفه دوم)عمر

  باشد. مناسب است، آگاه ميبراي بشريت است كه محمد به هرآنچه كه   و يقين وي آن بوده
  غرر ـ 
در اسلام،  رو دهد. از اين هاي شرايط موجود در يك قرارداد مالي را نشان مي ابهام، نااطميناني و يا كمبود ويژگي ،غرر

باشد. اين موضوع  ممنوع مي ـ اكيداًگرها دسترسي آسان و مساوي اطلاعات براي كليه معاملهلزوم به دليل  ـغرر
تا  مطابقت ندارد.اوليه)  دهي وام( 1پذير ت مربوط به نرخ رهني تعديلمعاملااختيار به طور يقين با بسياري از  (احتياجات)

، هاي مسكن ين محصولات مربوط به وامتر ترين و پيچيده به عنوان پرريسك شده تعديلمعاملات با نرخ رهني به امروز، 
ايجاد گرديد كه در ابتدا بازاري براي خريداران ثروتمند مسكن با  1981اين نوع معاملات در سال  شده است.  توصيف
ن را به هاي ناچيز را به صورت ماهيانه و سپس پرداخت ارزش بيشتري از آ پذيري بالا بوده كه به آنها پرداخت انعطاف

ريزي مالي ثروت به يك ابزار كارا و مناسب براي  برنامهاز يك ابزار در مقابل، محصولات  د.نماي پيشنهاد ميصورت يكجا 
گروه  ،شده تعديلمالكان (مسكن) با اهداف بالا تبديل شده است. با وجود شرايط حداقل پرداخت، معاملات با نرخ رهني 

  ت.نمايد كه به دنبال آن جهش اقتصادي را به همراه خواهد داش جديدي از خريداران را به بازار مسكن وارد مي
با كه  باشد مي ههمرا ،پرداخت براي  انتخابهاي  گزينهشده با تعدادي از  لي، يك معامله با نرخ رهني تعديلبه طور ك

گردد. (به عنوان مثال  رو، نرخ بهره هر ماه تعديل مي . از ايندهد پوشش نميره را ههاي ب هزينه ،يك حداقل پرداختيوجود 
گيرندگان حداقل پرداخت را انجام  كه قرض يابد.) زماني درصد طي سال اول افزايش مي 95/7درصد به  38/7از نرخ اوليه 

 به طوري آورد. وجود ميه را تحت عنوان استهلاك وام منفي بشده و موقعيتي   ترازنامه اضافهد، كسري بودجه به دهن مي
 مالي در طول دوران باقيمانده از وام (عموماًها مسكوت مانده و وضعيت جديد  درصد، وام 15به  10كه با افزايش تراز از 

  گردد. ساله) مستهلك مي سي
، حداقل يك هشتم از كل بازار رهني آمريكا را تشكيل 2006به سرعت رشد يافت و در سال  اين نوع معاملات اگرچه

گيرندگان اين نوع  ز قرضدرصد ا 80است. مشكل عمده در اين بود كه   د، اما تنها به عنوان يك ابزار در بازار نبودهاد 
گيرندگان  ، قرضنمود كاهش به شروعباره  كه قيمت مسكن يك زمانيو  اند داده  پرداخت را انجاممعاملات تنها حداقل 

هاي موجود  از ريسك گيرندگان برخي از قرضالبته  نمايند. استناد سرمايه خود در مقابل نوسانات به افزايش توانستندن
  .بودنداطلاع  از نحوه عملكرد اين نوع معاملات بي ،بسياري از افراد مبني بر اين است كه ها شواهد و حكايتآگاه بودند، اما 

                                                            
1- Option ARMs (Adjustable Rate Mortgages) 
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هاي خود را به صورت نقدي پرداخت  شده، وام گيرندگان معاملات با نرخ رهني تعديل در اين چرخه، اغلب قرض
 )GAAP(١شده حسابداري پذيرفته، زير نظر اصول قابل توجهطور ه بگردد.  شان كاسته مي از حقوق به نوعي كنند بلكه نمي
توانند از  دهند، مي انجام مي(نسبت به اوراق بهادار) را  شده تعديلدهنده كه بيشتر معاملات با نرخ رهني  هاي قرض بانك

عنوان  تحت ARM، درآمدي را به عنوان بالاترين مقدار از يك معامله شده آوري جمعاطلاعات طريق حسابداري و ارزيابي 
 حال، چنينلذا، با اين  در نظر بگيرند. دهند، گيرندگان حداقل پرداخت را انجام مي كه قرض تا زماني شده مستهلكارزش 

سودهاي «توليد درآمدهاي آتي و ايجاد (خلق) آن چيزي كه به عنوان  بهند ستتوان ها  هاي مخصوص، بانك سودها و بهره
   ، بپردازند.است  شناخته شده 2»خيالي

ليف أآوري و ت ، جمعGAAPن اعضاي مسئول براي نظارت و رسيدگي بر اشوراي استاندارد حسابداري مالي به عنو
 توان اظهارنظر كرد كه شورا ت مينمايند. اما با جرأ مين ميتأ ARMs لهمعاماختيار استانداردهاي حسابداري را در مفاد 

موجود هاي مربوط به آنها  ريسكانواع در ارتباط با  لازمها نگران است زيرا شفافيت  سازي انواع اين وام نسبت به افشا
شده در ارتباط با ناظرين نرخ بهره اهدايي اين است كه  در اين رابطه، از ديدگاه اسلامي مشاهدات انجام .باشد نمي

 و كمبود خلأكه  طوري  به باشد گري مي يك بازي كلاهبرداري و حيلهطور صادقانه  بهاستهلاك وام منفي، حسابداري 
   شود. اخلاق به خوبي در آن احساس مي

  بازي سفتهـ 
ي اخلاق اجتماعي و ـ زندگي اقتصادي رفتن دليل از بينبندي در اسلام به  بازي و كليه اشكال شرط معاملات سفته

از  ،گردد منفعت و سود يك شخص به واسطه ايجاد هزينه براي ديگران ايجاد ميلذا با توجه به آنكه  باشد. ممنوع مي
 رسد اين وضعيت برابر است با ، مخالفت و ناسازگاري نسبت به بيمه زندگي متعارف وجود دارد و به نظر ميرو اين

. اين قبيل سهام تقرارداد معاملاو  معاملات سلف اختيار معامله،به اضافه سوآپ،  بندي روي زندگي اشخاص شرط
را در  اقتصادى اجتماعى وافراد گرديده كه در نتيجه نابرابري  از تمركز ثروت در دست تعداد اندكي تشويق ها باعث فعاليت

    بر خواهد داشت.
هاي متعارف بزرگ به  . زيرا بسياري از بانكآيد حساب نمي بهمين مالي غربي، كلاهبرداري از سوي ديگر، مغايرت با تأ

 ياهاي تجاري  بانك كه است  بودههاي قديمي بر اين اساس  روش اند. طور مشخص از طريق پذيرش ريسك، توسعه يافته
است كه  و به همين علت گفته شده بودندرو  به رو ريسك اعتباري هاي كمتري از جمله ريسكبا ا يي نداشتند و ريسك

بحران بدهي  ،دليلكه به همين  ، به طوريريسك اعتباري به اندازه كافي آنها را دچار زحمت و آشفتگي خواهد كرد
به سمت ريسك بازار،  ها به طور كلي بانكآشكار گرديد.  1990هاي نقد تجاري سال  و دارايي 1980جهان سوم سال 

ر د كنند. اي از قبيل مشتقات مالي و ديگر توليدات مالي حركت مي هاي تجاري و توسعه گذاري، فعاليت ريسك سرمايه
(تفكيك بانكداري تجاري و  3استيگال 1933قانون  همزمان با تضعيف مركبسسات مالي امريكا، توسعه اغلب نهادها و مؤ

  گرديد. ، ايجاد1999در سال  آن شدن منسوخو سرانجام  1987سال  گذاري) در سرمايه
هاي مالي (ضمانت  به ريسكمحدود ها  گذاري نيز تغيير يافت. در الگوي سنتي، ريسك بانكداري سرمايه، دوراندر اين 

، شناوراوراق كارمزد ساماندهي كسب و درآمد اصلي از طريق  بوده مدت در زمان شناوري اوراق بهادار كسب سود) كوتاه

                                                            
1- Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) 
2- Phantom Profits 
3- Glass-Steagall Act 
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د. يگرد مي حاصل M&A(1( خريداري شرايط ادغام و در حقوقيكارهاي مربوط به  مسائلارت و تج وضعيترسيدگي به 
هاي بر  عمده درآمد خود را از طريق فعاليت 2گذاري وال استريت هاي سرمايه در زمان گذشته كه چندان دور نيست، بانك

بر اساس آوردند و  مديريت دارايي به دست مي، ضمانت سرمايه، اوراق قرضه و M&Aهاي  پايه كارمزد از قبيل مشاوره
مورگان و بانك امريكا  JPهاي بانكداري جهاني از قبيل  و كاهنده بنگاهر پذي آنها همچنان ريسك، نيز الگوي جديد

و  دقيق با بررسيميلادي،  2006تا  2000را در نظر بگيريد. از سال  3به عنوان مثال، پنج بنگاه بزرگ قديمي .باشند مي
، درصد 54درصد به  41هاي مذكور از  بنگاههاي  تجاري درآمدها، سهم درآمد تجاري حاصل از كل فعاليتابداري حس

ارز،  بازار بورس و اوراق بهادار بوده، اما همچنان موقعيت خود را دربازار يافته است. تعداد زيادي از آن مبادلات در  افزايش
   است.  بازي حفظ نموده نفت، اوراق قرضه و ديگر ابزارهاي سفته

اي از سودهاي حاصل از  اي بوده كه سهم قابل ملاحظه استناد به مبادلات ريسكي و خطرپذير يك نظام موازنه
كارگران اين پنج بنگاه  نمايد. هاي دستمزد و پاداش توزيع مي هاي تجاري را ميان كارمندان (كارگران) در شكل فعاليت

دست ه درصد بانك امريكا) را ب 28مورگان و  JPدرصد در  32ها ( د از درآمد بنگاهدرص 60، حدود 2007بزرگ در سال 
در فصل چهارم سال كه  به طوريكلان را از دست دادند. خورده و اين سودهاي   شكستآنها  ،اما در اين ميانآوردند. 
اين سود در سال كه  درحالي دست داد را ازسود خالص خود ميليارد دلار  3/15به تنهايي  4، شركت مريل لينچ2008
(سود) حاصل از بانكداري نامگذاري كرده  پاداش جنجالاين وضعيت را به  اقتصادي مجله ر بود.ميليارد دلا 6/12، 2005
شكوفايي كه بازار در حال  خود را در زمانيبيشتر منفعت و سودهاي  ،مديران اجرايي و تجارقابل توجه اينكه، اغلب است. 

  .نددست آورده بود، ب و جهش اقتصادي
  حاكميت 

اما به طور  .آيد ميوجود ه مالي جهاني بهاي ناشي از بحران  دگرگونيمراحل  در هر يك از نظارت و حاكميت مسائل
   توان گفت كه در اين نظام: اي است، مي نظام بانكداري سايهخاص، نسبت به اين نكته كه نظام بانكداري در حال انتقال به 

  
مورد نياز سرمايه از طريق ريسك  و يافته است  توسعه ،مقرراتي از ميان يك الگوي تجاريآربيتراژ «

  انتقال ،نشده  اي كنترل به نظام بانكداري سايه ها ريسك يابد. اي كاهش مي ايجاد نظام بانكداري سايه
به طور مستقيم، تمام و يا در نتيجه  .خواهند شداز قوانين سرمايه بانك استفاده نيز ها  يافته و استراتژي
  5»مانند. بانك اوليه باقي مي در هاي واقعي برخي از ريسك

  
اندازي  جهت راه كهاست  8گلدمن ساچو  7اس.بي.، يو6هايي از قبيل سيتي گروپ كلي، اين تجربه بانكبه طور 

هاي تابعه  اين بنگاه هستند. رو هروببا مشكلات زيادي  خود گذاري با توجه به اهداف ويژه مورد نظر هاي سرمايه برنامه

                                                            
1- Mergers and Acquisition (M&A) 
2- Wall Street 
3- Bear Stearns, Goldman Sachs, Lehman Brothers, Merrill Lynch and Morgan Stanley 
4- Merrill Lynch 
5- Das, Satyajit (2008), Voodoo Banking-Finance on Steroids, http://news.Kontentkonsult.com  
6- Citigroup 
7- UBS 
8- Goldman Sachs 
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با انتشار اوراق تجاري  ،مدت زمان طولانيها با بازدهي بالا و  در دارايي شده  گذاري سرمايه هاي صندوق(كمكي) و يا 
در سطح  1گذاري ساختاريافته سرمايه (حامل) به طور معمول، يك ابزار پردازند. مين مالي خود ميأبازپرداخت دارايي به ت

گذاران آگاه  مادامي كه سرمايه دارد. وجودبرابر ارزش دارايي خالص  20تا  15با  ى خالصينسبت بدهى به دارابالايي از 
آن موقع، آنها براي خرد و  لذا درهستند،  مستقلي بدون مراجعه رسمي به منشأ نهادهاي قانوني ها باشند كه اين حامل

 شوند. هستند، وارد مي هاي معتبر گذاري به علت ريسك هاي سرمايه خروج از شركت هايي كه مايل به كردن بانك فشرده
اوليه،  شده به منشأ و جريانات كارمزدهاي مديريت پرداخت ها صاحبان شغل، سهامدارانهمپوشاني در بسياري از موارد، 
ترازنامه حاميان  بههايي را  ارزشها SIVدر اين صورت،  سازد. هاي تابعه را با مشكل مواجه مي وضعيت قانوني بانك

به اطلاعاتي مربوط به ها  بانك از تعدادي از افراد در خارج د كهنشو به اين صورت آشكار مي ها، سپس آنگردانند برمي
  .گردد مي(نظارتي) مواجه  توسعه نظام بانكداري دسترسي داشته و در نتيجه اين نظام با آربيتراژ مقرراتيرشد و 

 بسيار متفاوتتوسط حسابرسان مذهبي اسلامي  شده تهيهاصول مسئله حاكميت و نظارت در نظام اسلامي به علت 
 دانند. تطبيق با احكام اسلامي ميجهت هاي فقهي و نظارت  آن را ابزاري جهت دستيابي به توصيهكه  به طوري ؛باشد مي

شود، اما اصول حاكميت دامنه وسيعي از  نشان داده ميرو، مراحل نظارت مذهبي در نهادهاي مالي اسلامي  از اين
  :گردد به سه قسمت تقسيم مي (شرعي) در اين زمينه عمليات حسابرسان مذهبي گيرد. مي هاي تجاري را دربر فعاليت

 ،ها و توسعه ابزارهاي جديد ، ناظران شرعي در ارتباط با چگونگي پذيرش شرعي ترتيبات قراردادهاي بنگاهدر ابتدا
گزارشي مستقل  ،به منظور اطلاع سهامداران دهند. در مرحله دوم، ه ميارائهايي را به اعضا و مديران  ا و توصيههپيشنهاد

گردد. در  وكار به صورت كاملاً اسلامي فراهم مي چگونگي پذيرش مديريت بر مبناي اصول اسلامي و توسعه كسباز 
دهد وجوه زكات  دادن و ماليات وجود دارد كه از اين طريق نشان مي هدر ارتباط با زكات، صدق و بازرسي آخر، حسابرسي

ييدي ألذا گذراندن مراحل ناظران شرعي ت و تخصيص خواهند يافت. گردند مي ، مديريتشده به طور صحيح ارزيابي
  نمايند. مي يانداز سسات شرايط و تجارت خود را بر مبناي اصول و قوانين اسلامي راهؤها و م است بر اينكه سازمان

اسلام، پاسخگويي به خداوند و كه براي پيروان  به طوريتري نيز وجود دارد  از سوي ديگر، قدرت والا و بزرگ
و  كننده باشد. براي مسلمانان، شريعت يك نيروي هدايت ها، از اهميت زيادي برخوردار مي جامعه در كليه فعاليت

آيه  باشد. در گيرد و سرانجام، پاسخگويي تنها به خداوند مي ميربرهاي زندگي بشريت را د ضروري است كه تمام جنبه
  قرآن كريم آمده است: سوره بقره 284

  »فُوهُ يحَُاسِبْكُم بِهِ اللّهُ لِّلَّهِ ما فيِ السَّمَاواتِ وَمَا فيِ الأَرْضِ وَإِن تُـبْدُواْ مَا فيِ أنَفُسِكُمْ أوَْ تخُْ «     
هاى خود داريد، آشكار يا پنهان كنيد،  و اگر آنچه در دل  زمين است از آن خداستها و آنچه در  آنچه در آسمان«

  ».كند خداوند شما را به آن محاسبه مى
در قران كريم و سنت مفاهيمي از جمله صداقت، انصاف، عدالت، ترجيحات جامعه، وظايف و نقش تشويقي تجارت 

كه در  است  شدهه نيز ارائ داريو در برخي موارد به طور خاص استانداردهاي حساب اند تعريف شدهبه طور آشكار و افراد 
توانند رفتار و  باشد. مسلمانان باايمان نمي ميمنان جامعه (امت) ؤاي پاسخگويي به ماين زمينه حسابرسي به معن

مطابق با اصول شريعت همواره ا اعمال آنهبايستي  بندي نمايند بلكه  مذهبي تقسيمشان را به ابعاد مذهبي و غير سلوك
  .باشد

                                                            
1- Structured Investment Vehicles (SIV) 
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  1گرايش به دارايي ماليـ 
) به طور PLSمين مالي بر مبناي روش مشاركت در سود و زيان (طرفداران تأعدم پذيرش بدهي اسلامي و رجحان 

و به مراتب  باشد مي بدهي امري ضروري در بانكداري اسلامي است.  تحت روش بانكداري اسلامي توسعه يافتهجدي 
ر سود مين مالي بر مبناي مشاركت دترتيبات تأ رسد به نظر ميكه،  به طوري دهد تري از نظام را تشكيل مي بخش بزرگ

براي مختصات يك اقتصاد مدرن مبتني بر بهره را نداشته باشد. در اين زمينه طراحي و زيان توانايي عرضه منابع، 
 اي كه گونهرفته، به  به شمارمين مالي اسلامي چالش مواجه با تأ ترين مهمدون ربا مجموعه متنوعي از ابزارهاي مالي ب

و فروش كالاهاي  تطبيق قراردادهاي تجاري جايز و در اصل طراحي خريد راهكارهايي از جمله ،ها چالش رفع اين براي
مين مالي اعتباري در سه دهه اخير را أتجهت مين مالي بدون ربا أشد. لذا ابزارهاي ت  واقعي با اهداف مالي در نظر گرفته

 اوراق اسلامي اًعمليات اجاره (ليزينگ) و اخير ،و استصناع 2)فروش اقساطي (بيع موجلتوان به سه گروه مرابحه،  مي
   بندي نمود. (صكوك) تقسيم

بهره به عنوان مبلغي مازاد بر ارزش  هيچ طيفي از ابزارهاي مالي بر پايه بهره وجود ندارد.در اسلام به بياني ديگر 
ي مسائلالحسنه) در مورد  (قرض هاي بدون بهره در اين زمينه وام باشد. دهي ممنوع مي مربوط به وام مسائلاصلي در 

با اين  باشد. هاي با بهره مي آل براي وام همچون امور خيريه و اهداف تجاري (مشاركت در سود و زيان) جايگزيني ايده
در كشورهاي در حال توسعه باعث گرديده كه فقها و  PLSحال، مشكلات ناشي از عمليات مبتني بر قراردادهاي 

در (اقتصاد) واقعي  اي را براي تعهدات تجارت تأمين مالي پرداخته و ميانه يمتخصصان به تطبيق برخي از قراردادها
دهي متفاوت  و اساس وام از نظر ذاتيد و فروش و تجارت كالايي خري از سوي ديگر، گيرند.ب نظر در خريد و فروش خود

نرخ مورد نظر  و كردهكالاي خود را به خريدار اعلام كه فروشنده هزينه  در جايي ،باشد. به عنوان مثال، شريعت مي
)mark-up( رو، تركيب و  از اين ندارد.مخالفتي با عقد مرابحه  ،شودجانبه در مقابل سود فروشنده تعيين  با توافق دو

ثر و يا خريداران بالقوه مستغلات اجازه دسترسي به بانك را ؤتطبيق اين مفاهيم در بانكداري اسلامي به فعالان (تجار) م
با در اين حالت، بانك دارايي را خريداري كرده و سپس  نمايد. فراهم ميياز خود براي كالاي واقعي نمودن ن برطرفجهت 

مدت بازپرداخت و ريسك  كه معمولاً )ـmark-upسود مورد توافق طرفين (شده به علاوه  هزينه تمامدرنظرگرفتن قيمت 
كند اين  ييد ميأبودن آن را در فقه ت آن چيزي كه معاملات را اسلامي و شرعي فروشد. به خريدار مي ـدهد را پوشش مي

ريداري كند و عمليات مشمول تبادل پول در بايستي دارايي را با هدف كسب سود در فروش مجدد خ است كه بانك مي
) به mark-upبه طور خلاصه، نرخ مورد توافق (شود.  باشد و همواره كالايي در مقابل پول فروخته مي مقابل پول نمي

هاي  عنوان پرداخت مقداري مازاد بر مقدار اوليه وام نبوده، بلكه سودي است كه در يك معامله تجاري با توجه به ريسك
  گردد.  موجود كسب مي

كه   دهي شناخته شود، در صورتي از سوي ديگر اين صورت از سود ممكن است در اشكال ديگر به صورت بهره وام
از  يتعدادمبناي توصيف هاي مالي در غرب بر  ود دارد. رشد نظامجمالي متعارف ويك تفاوت عمده نسبت به تأمين 

تواند به عنوان مراحلي از تغيير اقتصادي نام  . اين مفهوم مياستبرخواسته  »ماليگرايش به دارايي «، از مفهوم متفكران
هاي  ه سمت ذخاير خدمات مالي منتقل و ارزش داراييب به طور افزايشي ساختار اقتصاد پيشرفته كه در آنبرده شود 

                                                            
-1 Financialization :هاي مادي مثل زمين و ساختمان ييدارا صورت ي بهيقرضه در مقايسه با نگهداري داراصورت سهام و اوراق  ي بهينگهداري دارا 

  .آلات و ماشين
2- Bai' Muajjal 
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يه موارد از جمله فرهنگ مديريتي كل ،به طور اساسي در اين تغييرات رود. هاي ملموس فراتر مي مالي به شدت از دارايي
هاي اجرايي و توزيع درآمد و ثروت از طريق تقاضا براي سرمايه مالي تعديل و اصلاح  و رفتار، حاكميت شركتي، پاداش

هاي  تجزيه فعاليتآن را به صورت تفكيك و را هاي مالي  يا گرايش به دارايي Financializationمراحل  فوستر گردد. مي
اگرچه اقتصاددانان طرفدار مكتب ، كند. از ديدگاه وي مي معرفي گذاري هاي ملموس مولد سرمايه اييمالي از دار

به يكديگر وابسته  بوده و ناپذير تفكيكگذاري مولد  گذاري مالي و سرمايه اند كه سرمايه بر اين عقيده (سنتي) كلاسيك
كند،  بر مبناي اين فرض كه خريدار منابع مالي براي مستغلات همان كسي است كه از پول و منابع استفاده مي ـهستند
ارتباط مستقيمي  تواند اشتباه باشد زيرا لزوماً اما اين امر مي ـگردد توسعه توليدات نيز حاصل مي ،در اين مسير بنابراين

  توان آنها را مجزا در نظر گرفت.  مالي وجود ندارد و ميهاي  گذاري مولد و ذخيره دارايي ميان سرمايه
اه چپرا گمين مالي بر مبناي اسلامي (مرابحه و يا اجاره) از ديدأدهي متعارف و ت از سوي ديگر، تفاوت ميان وام

الكيت و مبه صورت قانوني بايستي  مي فروشنده كالاها ،) از دو جنبه داراي اهميت است: اول اينكه، بر اين اساس2007(
بازي و فروش اوراق بهادار  كه سفته گردد در اين زمينه همچنين اين بحث مطرح مي .دانجام ده را هامراحل فروش كالا

نمايد.  كمك مي بازي موجود در بازار مالي متعارف طريق به مهار انواع سفتهكه از اين  به طوري استمدت ممنوع  كوتاه
بلكه مشتمل بر معاملات  نيستنددهي مستقيم  پايه فروش، شامل استقراض و وامهاي تأمين مالي بر  دوم اينكه، روش

توسعه و رشد به  منجر بنابراين تأمين مالي در نظام اسلامي ند.باش اجاره و فروش بر پايه كالاها و خدمات واقعي مي
المللي  ثباتي در بازار بين ايجاد بيهاي زياد و ايجاد اعتبارات و همچنين ممانعت از  اقتصاد واقعي، محدوديت در بدهي

  گردد. مي
  
   بندي عجم. 6

 .شود در نظر گرفته مي (احتياطي) هاي پيشگيرانه به عنوان يكي از روشاحكام اسلامي هاي تأمين مالي،  در روش
هاي  اي، بانك هاي توسعه گران رهني، بانك داران، واسطه از سوي زمينه دليل عواملي همچون حرص و طمع (بدر واقع 
در نشده  مخاطرات تضمينگذاران)،  هاي تضميني و ديگر سرمايه گذاري با هدف اوراق بهادارسازي، صندوق سرمايه

ها و ساير  انكببازي، نظارت ضعيف  معاملات سفته، .شده رهني تعديلقراردادهاي مالي از قبيل اختيار معامله با نرخ 
شاهد رويارويي ، گذاري واقعي در ارتباط با سرمايههاي مالي  شدت فعاليتسسات، بالابودن نسبت بدهي به دارايي و مؤ

 و )دروني(طور ذاتي  بهحرص و طمع امكان منع از سوي ديگر، در شرايطي كه  .هستيمملت (جامعه) با رنج زيادي 
اصول مذهبي در  شود؛ بازي و ريسكي ممنوع معاملات سفته شود؛ردادي فراهم اگيرنده رهني از تعهدات قر مواآگاهي 

رشد بخش مالي از سوي ديگر و  شود ها نوشته و پاسخگويي به خدا و جامعه ايجاد ارتباط با نظارت و مقررات بانك
از در نتيجه  و اجتناب نمودهتعارف از اين موارد ماليه متوان انتظار داشت كه  ميد، گردهاي واقعي ن تر از فعاليت سريع

اقتصاد اسلامي بينش و بصيرت لازم جهت مقابله با  ،در واقعاتفاق نخواهد افتاد.  يبحران ،ديدگاه اقتصادي اسلامي
كه همواره انتشار پول و اوراق قرضه را جهت رفع مشكل  اين عوامل مختلفو نسبت به كند  ميآشفتگي را پيشنهاد 

    نمايد.  هايي را مطرح مي يدگاهارد، دد دربركسري بودجه 
زماني است كه نرخ رژيم تورم پولي صفر كه  به طوري باشد ميله پول كامل ابير و تفاسير قاطع اسلامي بر مسأتع

دهد كه پايه  اجازه ميديدگاه اسلامي موضوع ماليات نيز در ارتباط با  مبادله عرضه پول با تقاضاي پول منطبق گردد.
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و اگرچه عدم شفافيت اطلاعات در اين عمليات منجر به  مين مالي گرددنيازمندان از اين طريق تأهت پوشش پولي ج
، اين وضعيت الزاماً استفاده رو از اين باشد. هاي اسلامي مي بيشتر مطابق با انديشه ،گردد، اما تفاسير اوليه تورم مالياتي مي

هاي عمومي مطلوب مورد نياز است)  تورم پايين و زيرساختكه هزينه  (زمانياز تأمين مالي پولي را تحت شرايط ركود 
اصل از مخارج قانوني، حدرآمد  عدم كفايتكه تأمين مالي پولي بر مبناي شرايط ند معتقد و ديگران طاهر كند. رد نمي

و خدمات بدهي) و ي عمومي (به عنوان مثال: كمك به نيازمندان، دفاع هاعدم رضايتمندي و نياز فراوان به فطرت كالا
  پذير است. ، امكانهاي مورد قبول در نهايت ثبات پول و حفظ تورم در قبال محدوديت
، كه طوري  بهروند  ميشمار  بر تمام موضوعات به قانوني يهارهنمودقرآن كريم و سنت دو منبع اوليه جهت يافتن 

به عنوان  ، وي(ص) در زمان رسول اكرم باشند. ميسري بودجه ي همچون كمسائلدربرگيرنده برخي اصول اوليه اسلام 
آوري وجوه نقد مردم با تضمين  جمعاندازه توان خود و  رفع نياز فوري و اهداف عمومي به اقدام به رهبر جامعه مسلمين

با ديدگاه بهبود اساسي در تأمين مالي عمومي در زمان بعد از در ارتباط  د.نمودن مي شده، هاي نگهداري وامبازپرداخت 
و  گيري وجود ندارد راشدين مداركي دال بر قرض يگفت كه در دوران چهار خلفاگونه  اينتوان  مينيز محمد رسول االله 

سكوت  مسائلدر رابطه با اين  )9(قرن  به همين دليل نويسندگان اوليه اسلام همچون ابويوسف و ابو عبيد سلام
به عنوان آخرين راه  دولت توسط گيري به ارائه موضوعاتي در ارتباط با قرض 11ما نويسندگان ديگري در قرن ا اند. نموده

ناشي از احتمال عدم بازپرداخت (نكول)  اند. در واقع دليل اين موضوع پرداخته )بحرانيكمياب (حل موجود در شرايط 
رسد  به نظر مي، حالبا اين  باشد. مي وسل به ماليات اضافي براي انجام اين كارتها توسط صاحبان قدرت و يا  وام

به طور موقتي با تأخير مواجه المال  ها و درآمد قانوني براي بيت پرداخت ،و از اين طريق است مجاز گيري عمومي قرض
مركزي عمل   بانك صورتبه  المال بيتزيرا شود  ميفوري تقويت گشته از اين طريق، انگيزه نيازهاي لذا گردد.  مي
از طريق  بودجه يمين كسرأتو همچنين در آن مفاهيمي چون  شود تواند حاصل هر لحظه از زمان ميكند و در  نمي

  خلق پول نيز وجود ندارد.
ي همچون مسائلنمودن  اجتهاد جهت مطرحكارگيري  بهدر مهارت  ،شريعتهاي  آموخته دانشبا وجود قوانين شفاف، 

 اجاره و ابزارهاي مشاركتي ،(از قبيل صكوك)هاي عمومي تجارت  ين مالي هزينهمدهي بر مبناي دارايي معين براي تأب
يا اعتراض نسبت به برخي از اين ابزارها با توجه به قرآن و اند. اين در حالي است كه حمايت آشكار و  به اثبات رسانيده را

انقلابي را در  ،ها و استفاده از آنها سوي ديگر، هيچ شكي نيست كه اين نوآوريباشد. از  پذير نمي سنت به راحتي امكان
 در نظرهاي حاكميت عمومي  حلي را براي چالش و راهخواهد كرد تأمين مالي اسلامي و تأمين مخارج عمومي ايجاد 

  خواهد گرفت.
كز موقعيت اسلامي قرار دارد. به طور كلي در حال حاضر، تصميمات قانوني و ممنوعيت بر اخذ سود ثابت در مر

هاي ناشي از سياست افراطي مدرن،  حمايت در برابر بسياري از آسيب ي همچونمسائلدر ارتباط با  ممنوعيت ربا ،درواقع
ي را ارائه هايپيشنهاد ،پذيري مالي و سياسي انعطاف هاي بزرگ، توهمات مالي، عدم رعايت عقايد عمومي و حكومت

و  شود پذيرفتهدر مديريت مالي دولت  هبايستي به عنوان يك نيروي محرك فشار مالي مياز سوي ديگر،  دهد. مي
اين در  كه آنجايي از .نمايدايجاد يك نظام مالياتي بر پايه اصول سرمايه (حقوق صاحبان سهام)  سيسأرا بر ت تأكيدي

 ها از طريق تأمين كسري جهت رفع اين مشكل لذا باشد،واند جانشين مناسبي براي آن ت نميگيري  زمينه، تورم و قرض
ها آزموني براي مقاومت اخلاق  اين وام. به عبارت ديگر، در نظر گرفته شد الحسنه) (قرض هاي با نرخ صفر م وا اعطاي
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در واقع بر ترتيبات  مسألهاين  .است يا خير  شدهآماده جهت كمك به همنوع خود  يك فرد واقعاًآيا و اينكه  است باطني
راستاي توسعه اقتصاد  در را براي رهايي از منفعت شخصيكه راهي  ، به طورينمايد ميمشاركت بر سود و زيان تأكيد 

  .كند ميعمومي از طريق انواع مختلف مشاركت دولتي و خصوصي ايجاد 
هاي با نرخ صفر  وام توجه بهبا اسلامي  نظام برتري و مزيت خاص بيان نمود كهگونه  اينتوان  ميدر مجموع 

به اين نظام  .است  تبديل نمودهعنصر ثبات اقتصادي  آن را به يك ،الحسنه) و قراردادهاي مشاركت در سود و زيان (قرض
 .احساس كنند بحران مالي ازرا ثير كمتري أت كرد تا كردند، كمك تبعيت مي مالي اسلامي نظامكشورهايي كه از اصول 

 برابرمقاومت و ايستادگي در  زمينه ،اجتهادي (فقهي) هايقراردادن مبناي خريد و فروش بر اساس پيشنهادبا  در واقع
در اين راه اقتصاد اسلامي بايد از لذا  .دمآخواهد وجود   به هاي تجاري و جريانات اقتصادي چرخه هاي ناشي ازركود

بنابراين پيشرفت و  با توجه به شرايط روز به تحليل بپردازدپذيري مفاهيم برخوردار باشد و بتواند  پذيري و بسط انعطاف
   .باشد ميدر اين زمينه نيازمند تلاش و مطالعه و اثبات اين حقايق به دنياي كنوني 
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